Tahvil:

e Beyaz Saray yetkilisinin yaptigr agiklamaya gére Trump yonetimi ve
AB.D. Senatosu destek paketi Uzerinde uzlasmaya vardi, ancak
oylamanin ne zaman yapilacagi net degil. A.B.D. tahvil faizleri iki gtinddir
yukseliste.

Doviz:

e Fed'in acik uglu tahvil alimi karari ve biytk merkez bankalarina indirimli
dolar fonu saglayacak olmasi, piyasalardaki gerginligin - kismen
azalmasina katki saglarken, A.B.D. Kongresi'nin US$ 2 trilyonluk tesvik
paketini onaylayacagi beklentisi de risk istahini artirmis gérantyor. TL
dahil gelismekte olan tlke para birimleri USD karsisinda deger kazanirken,
USD/TRY kuru gerileyerek bu sabah 6.38 seviyesine yaklasmis durumda.
USD/TRY kurunda 6.35 destek seviyesinin kirilip kirnlamayacagi énemli. Bu
seviyenin kirilmasi halinde 6.30 seviyesi ana destek olarak takip edilebilir.
6.42 seviyesiniise ilk direng olarak izliyoruz. Bugtin A.B.D."de dayanikli mal
satiglan, Almanya'da Ifo is Dinyasi ve ingiltere’de de TUFE verileri
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0790 seviyesini ilk destek olarak
gosterebiliriz. 1.0865 seviyesi ise direng olmay strdurtyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,000, 86,600 ve 85,500 puan destek; 91,000,
92,900 ve 93,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,610 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,602 ve US$
1,586 destek; US$ 1,620 ve US$ 1,635 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.4183 -2.13
EUR/TRY 6.9232 -1.61
EUR/USD 1.0787 0.62
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.33

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 89,286.22 5.98 -21.97
BIST-30 107,401.03 591 -22.64
BIST Bankacilik | 116,087.82 7.84 -27.52
FTSE 100 EOD 5,446.01 9.05 -27.80
XETRA DAX 9,700.57 10.98 -26.78
Dow Jones 20,704.91 11.37 -27.45
S&P 500 2,447.33 9.38 -24.25
Altin 1,610.03 3.67 6.13
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.96, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.78, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Subat ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %)
Almanya 12:00 Mart ay Ifo is Dinyas!

ingiltere 10:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-1.1 -1.0 -0.2

- - 87.7

0.6/1.7 0.3/1.7 -0.3/1.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Kongresi'nin US$ 2 trilyonluk destek paketini oylamasi beklenirken, diin A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi. Beyaz Saray yetkilisinin
yaptigi agiklamaya gdére Trump yoénetimi ve A.B.D. Senatosu destek paketi Uzerinde uzlasmaya vardi, ancak oylamanin ne zaman
yapilacagi net dedgil.

Din %0.7670'ten %0.8180'e ylkselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.84 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0820, USD/TRY kuru 6.3850, sepet ise 6.6500 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Fed'in agik uglu tahvil alimi karari ve buiyik merkez bankalarina indirimli dolar fonu saglayacak olmasi, piyasalardaki gerginligin kismen

azalmasina katki saglarken, A.B.D. Kongresi'nin US$ 2 trilyonluk tesvik paketini onaylayacadi beklentisi de risk istahini artirmis
goranayor.

TL dahil gelismekte olan dlke para birimleri USD karsisinda deder kazanirken, USD/TRY kuru gerileyerek bu sabah 6.38 seviyesine
yaklasmis durumda.

USD/TRY kurunda 6.35 destek seviyesinin kirilip kinlamayacagdr 6nemli. Bu seviyenin kirlmasi halinde 6.30 seviyesi ana destek olarak
takip edilebilir. 6.42 seviyesini ise ilk direng olarak izliyoruz.

Bugtin A.B.D."de dayanikli mal satislari, Almanya'da Ifo I Diinyasi ve ingiltere’de de TUFE verileri yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0790 seviyesini ilk destek olarak gdsterebiliriz. 1.0865 seviyesi ise direng olmay strdurtyor.
USDTRY igin Destek: 6.3700-6.3500-6.3300  Direng: 6.4200-6.4400-6.4550

EURUSD icin Destek: 1.0790-1.0760-1.0740  Direng: 1.0865-1.0890-1.0915

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
Fed'in agikladigi 6nlemlerin ardindan A.B.D. Kongresi'nden de US$ 2 trilyonluk destek paketi igin onay gelecedi beklentisi, kiresel

borsalarda dun sert ydkselislerin yasanmasini sagladi. Dun yaklasik %6 ytkselen BIST-100 endeksinde 88,000, 86,600 ve 85,500 puan
destek; 91,000, 92,900 ve 93,600 puan ise direng seviyeleri.

Her ne kadar A.B.D. Kongresi'nde US$ 2 trilyonluk tesvik paketinin onaylanacagina dair beklentiler altinin diinkd yiikselisinde pay sahibi
olsa da, bazi yatirmcilarin heniiz temkini elden birakmadigr ve yukseldigi seviyelerden biraz nakite donme egiliminde oldugu
goruluyor. Bu sabah US$ 1,610 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,602 ve US$ 1,586 destek; US$ 1,620 ve US$ 1,635 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(24/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.96
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.78

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.84
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Mart Carsamba

A.B.D. 15:30 Subat ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.1 -1.0 -0.2

Almanya 12:00 Mart ay! Ifo is Dinyas! - - 87.7

ingiltere 10:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.6/1.7 0.3/1.7 -0.3/1.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



