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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ ECB'nin buyume tahminlerini asag ydénde glncellemesi, A.B.D.-Cin ve (%)
C e e . S USD/TRY 5.7617 5.50
A.B.D.-AB arasindaki ticari anlasmazliklar, tiketicilerin guvenilir liman EUR/TRY 6.5179 477
olduguna inandiklari araglara yonelmelerine yol agiyor. Nitekim Cuma EUR/USD 1.1312 -0.54
gund Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi 2016 yilindan beri ilk defa eksi Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
bélgeye indi. A.B.D.'nin 3 aylik Hazine bonosu ve 10 yillik tahvil faizi Bir glin 6nceki kapanig 17.80 18.58
arasindaki getiri farki 2007 yilindan beri ilk defa 0 degerinin altina geriledi. Gosterge Eurobond - Oca 2030 752
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
e Kuresel ekonomide yavaslama endiselerinin yogunlastigi bir ortamda MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Almanya’da bugtin aciklanacak Ifo endeksi kritik olabilir. Ifo endeksinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
beklentinin Gzerinde gelmesi durumunda EUR/USD paritesinde 1.1320 Gnliik VBY*
direncinin test edilebilecedini distniyoruz. Bugin paritenin 1.1270 Kapanis | Degisim | Degisim
desteginin Uzerinde tutunmasini bekliyoruz. Secim haftasina girilirken, (%) (%)
. . - BIST-100** 99,835.31 -3.45 9.38
haber akisi da yakindan takip ediliyor. USD/TRY kurunda bugin ilk destek BIST-30 125.331.54 346 961
ve direng seviyelerinin sirasiyla 5.6000 ve 5.6500 oldugunu séyleyebiliriz. BIST Bankacillk | 135,492.45 6.64 15.08
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,207.59 -2.01 7.13
XETRA DAX 11,364.17 -1.61 7.63
e BIST-100 endeksinde 99,600, 99,000 ve 98,450 puan destek; 100,100, Dow Jones 25,502.32 -1.77 9.32
100,650 ve 101,100 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,800.71 -1.90 1172
Altin 1,313.13 0.30 2.37
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.97, 2018 sonu degeri 6.35.
¢ Bu sabah US$ 1,316 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
1,303 destek, US$ 1,317 ve US$ 1,321 ise direnc seviyeleri. dederi 0.95 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.38 -0.43
Almanya 12:00 Mart ayi Ifo Is Diinyasi Géranimi 98.8 98.5 98.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Almanya’da Mart ayinda Markit imalat sektért satin alma yoéneticisi endeksi (PMI) 44.7 ile beklentinin altinda gelirken, 2012 yilindan
beri en dustk deger kaydedildi. Artig beklentilerine karsin endekste disis yasanirken, imalat sektérd arka arkaya 3. ayda da darald!.
Endeksin 50 degerinin altinda olmasi daralmayi isaret etmekte. ECB'nin buydme tahminlerini asagi yonde gincellemesi, A.B.D.-Cin ve
A.B.D.-AB arasindaki ticari anlasmazliklar, tiketicilerin glvenilir liman olduguna inandiklart araglara yénelmelerine yol agiyor. Nitekim
beklentinin altinda gelen Almanya verisi sonrasinda Alman tahvillerine alim geldi ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi 2016 yilindan
beri ilk defa eksi bélgeye indi (-%0.033). Markit verilerine gére Cuma gind A.B.D."de de imalat ve hizmetler PMI verileri beklentinin
altinda geldi. A.B.D.'nin 3 aylik Hazine bonosu ve 10 yillik tahvil faizi arasindaki getiri farki 2007 yilindan beri ilk defa 0 dederinin altina
geriledi. Getiri egrisinin negatif egimliye ddnmesi, durgunlugu isaret etmesi agisindan énemli bir gosterge olarak degerlendiriliyor.

Cuma guni %2.5369'dan %2.4390'a gerileyen A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah da ayni seviyede bulunuyor.

Hazine Mistesarligi yarin dizenleyecedi 12 Adustos 2020 vadeli sabit kuponlu ve 6 Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil
ihaleleriyle birlikte Mart ayr i¢ borclanma programini tamamlayacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1305, USD/TRY kuru 5.6280, sepet ise 5.9950 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Almanya'da bugtin agiklanacak Ifo endeksi kritik olabilir. Kiresel ekonomide yavaslama endiselerinin yogunlastigi bir ortamda Ifo
endeksinin nasil gelecedi 6nemli olacak. Ifo endeksinde ytikselis olmasi halinde yilin ilk yarisinda Alman ekonomisinde kademeli
toparlanma yasanacagina yoénelik bazi beklentilere destek verebilir. Ifo endeksinin beklentinin tzerinde gelmesi durumunda EUR/USD
paritesinde 1.1320 direncinin test edilebilecedini dustintyoruz. Bugln paritenin 1.1270 destegdinin Uzerinde tutunmasini bekliyoruz.

Cuma gind gelismekte olan Ulke para birimleri genelinde USD karsisinda deger kaybi yasanirken, USD/TRY kurunda da sert yukselis
yasandi. Cuma gin yaptigi duyuruda TCMB, finansal piyasalarda yasanan gelismeleri dikkate alarak 1 hafta vadeli repo ihalelerine
bir streligine ara verilmesini kararlastirdigini belirtti. TCMB'nin bu kararinin ardindan agirlikli ortalama fonlama maliyetinin %24'ten
kademeli olarak en az %25.50'ye yukselmesi bekleniyor (O/N borg verme faizi %25.50'de, Geg Likidite Faiz Orani %27.00'de).

Bugiin yaptigi duyuruda TCMB, Merkez Bankasi rezervlerini glglendirme politikasina kararlilikla devam ettigini, bu dogrultuda
gectigimiz yil finansal piyasalarda yasanan oynakliklar sonrasinda rezervlerde artis trendinin gézlendigini, brut rezervlerde yasanan
dalgalanmalarin ise olagan islemlerden ve dénemsel unsurlardan kaynaklanmakta olup éngérilmeyen bir durumun séz konusu
olmadigini belirtti.

Secim haftasina girilirken, haber akisi da yakindan takip ediliyor. USD/TRY kurunda bugtin ilk destek ve direng seviyelerinin sirasiyla
5.6000 ve 5.6500 oldugunu séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 5.6000-5.5700-5.5500  Direng: 5.6500-5.6800-5.7000

EURUSD icin Destek: 1.1270-1.1255-1.1220  Direng: 1.1320-1.1350-1.1375

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gund %3.45 azalarak gint 99,835.31 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 99,600, 99,000 ve 98,450 puan destek;
100,100, 100,650 ve 101,100 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel ekonominin yavaslayacagi endiseleri ve Fed yetkililerinin bu yil faiz artinmi 6ngérmemeleri, altinin ons fiyatinin ytkslemesine
neden oldu. Bu sabah US$ 1,316 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$ 1,303 destek, US$ 1,317 ve US$ 1,321 ise direng

seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(22/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.97
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

25 Mart Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ayi reel sektér glven endeksi - - 96.9
10:00 Mart ayr kapaste kullanim orani - - 97.2

A.B.D. 15:30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.38 -0.43
17:30 Mart ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 9.0 13.1

Almanya 12:00 Mart ay Ifo is Dinyasi Gérunimi 98.8 98.5 98.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



