Tahvil:

e Dinku toplantisinda TCMB PPK, politika faizini beklenildigi tzere 150 baz
puan dustrerek %9.00'a indirdi. TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin
etkinligini  destekleyecek araglarini  kararlilikla  kullanmaya devam
edecegini ve ilave tedbirleri devreye alacagini belirtti. Uygulanacak
politikalarin Aralik'ta agiklanacak 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metninde
kapsamli olarak ilan edilecegi agiklamada yer aldi. Dunkd tatilin ardindan
bu sabah vadeli islemlerde A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Déviz:

e Bugilinin glndemi sakin. ECB'den ECB'den Muller ve Visco konusacak.
EUR/USD paritesinde 1.0360, 1.0320 ve 1.0285 seviyeleri destek; 1.0440,
1.0480 ve 1.0520 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Bugiin geg saatlerde
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in, Tarkiye ile ilgili
kredi degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor. Moody's Tirkiye'yi B3
kredi notuyla ve ‘duradan’ kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor.

USD/TRY kurunda 18.58, 18.54 ve 18.51 seviyeleri destek; 18.65, 18.68 ve
18.75 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,823, 4,781 ve 4,751 puan destek; 4,880, 4,940 ve
4,980 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,756 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,745 ve US$ 1,736
seviyeleri destek; US$ 1,767 ve US$ 1,774 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

25.11.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.5986 -0.04
EUR/TRY 19.3724 0.10
EUR/USD 1.0408 0.13
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100** 4,858.21 0.08 161.52
BIST-30 5,253.81 -0.25 159.44
BIST Bankacilik 4,449.08 -1.79 178.81
FTSE 100 7,466.60 0.02 1.11
XETRA DAX 14,539.56 0.78 -8.47
Altin 1,754.96 0.32 -4.02

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.07 (2021 sonu degeri 5.76).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.84 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Moody's'in, Turkiye ile ilgili kredi degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor.
Euro Bolgesi 10:30 ECB’den Muller ve Visco (17:15) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dinku toplantisinda TCMB PPK, politika faizini beklenildigi tzere 150 baz puan distrerek %9.00'a indirdi. Agiklama metninde, Kurul'un
mevcut politika faizinin kiresel talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak yeterli dizeyde oldugunu degerlendirdigi, Agustos ayinda
baslatilan faiz indirim déngUstntn sonlandinlmasina karar verdigi yer aldi. TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
destekleyecek araglarini kararlilikla kullanmaya devam edecegini ve ilave tedbirleri devreye alacagini belirtti. Uygulanacak
politikalarin Aralik'ta agiklanacak 2023 Yili Para ve Kur Politikasi metninde kapsamli olarak ilan edilecegdi agiklamada yer aldi. Agiklama
oncesinde %10.83 seviyesindeki 10 yillik tahvilin bilesik faizi, karar ve agiklama sonrasinda 6nemli bir degisim gostermedi.

Dinku tatilin ardindan bu sabah vadeli islemlerde A.B.D. tahvil faizleri geriledi. 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.43 ve %3.66
seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0410, USD/TRY kuru 18.6240, sepet ise 18.9860 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."deki Sikran GUnU nedeniyle din déviz piyasalarinda islem hacmi nispeten didsiktd. Buginin gindemi sakin. ECB'den ECB'den
Muller ve Visco konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0360, 1.0320 ve 1.0285 seviyeleri destek; 1.0440, 1.0480 ve 1.0520 seviyeleri direng
olarak izlenedbilir.

Bu sabah 1.2100 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.2055, 1.2000 ve 1.1965 seviyeleri destek, 1.2120, 1.2155 ve 1.2200 seviyeleri de
direng.

TCMB'den beklenen faiz indirim karari gelirken, USD/TRY kurunda énemli bir dedisim gdzlenmedi. TCMB'den bankalara génderilen
belgeye dayandirilan habere gére, TL mevduat/katiim payi orani %50'den dustk olan bankalarin zorunlu karsiliklarina uygulanan
komisyon %3'ten %8'e yukseltildi. TL payr %50-%60 arasinda olan bankalarin zorunlu karsiliklarindan %3 komisyon alinacak. TL
mevduat orani %60'In Uzerinde olan bankalara ise herhangi bir komisyon uygulanmayacak. Yeni oranlar 23 Aralik hesaplama
tarihinden itibaren uygulanacak. Bugiin ge¢ saatlerde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in, Turkiye ile ilgili kredi
degerlendirmesini aciklamasi bekleniyor. Moody's Turkiye'yi B3 kredi notuyla ve ‘duragan’ kredi notu gértindmuyle degerlendiriyor.

USD/TRY kurunda 18.58, 18.54 ve 18.51 seviyeleri destek; 18.65, 18.68 ve 18.75 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 18.5800-18.5400-18.5100 Direng: 18.6500-18.6800-18.7500

EURUSD igin Destek: 1.0360-1.0320-1.0285 Direng: 1.0440-1.0480-1.0520

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 4,823, 4,781 ve 4,751 puan destek; 4,880, 4,940 ve 4,980 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,756 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,745 ve US$ 1,736 seviyeleri destek; US$ 1,767 ve US$ 1,774 seviyeleri
ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 24 Kasim
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.76 6.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.84
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.69 13.43
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 5.14
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.16 32.52

Kaynak: Bloomberg

Takvim

ING tahmini Piyasa Onceki veri

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme beklentisi

25 Kasim Cuma
Tarkiye - Moody's'in, Turkiye ile ilgili kredi dederlendirmesini aciklamasi bekleniyor.

Euro Bolgesi 10:30 ECB'den Muller ve Visco (17:15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

