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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: f—
Sevi degisim

e Trump'in, Hazine Bakani olarak fon ydneticisi Bessent'i isaret etmesinin eviye (%)
ardindan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi, Bessent'in tahvil piyasasini USD/TRY 34.5434 0.25
destekleyecedi beklentisiyle geriledi. Ancak Wall Street Journalin EUR/TRY 35.9977 -0.26

. n , . . . . . EUR/USD 1.0417 -0.53
haberine goére Bessent, Trump'in vergi vaatlerini yerine getirmeyi en MB O/N borclanma faiz (%) 47,00
onemli politika dnceligi haline getirecek. Dolayisiyla tahvil piyasasinin MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
verdidi ilk tepkinin gecici olup olmayacadi izlenecek. A.B.D.'nin 2 yillik ve MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
10 yilik tahvil faizleri sirasiyla %4.35 ve %%4.34 seviyesinde. aynak: Reuters, Bloomberg, TC

Déviz:

) ' , . , . Giinlik YBY*
¢ Bugiin ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Dallas Fed Imalat Kapanis | Degisim | Degisim
Aktivitesi, Almanya'da da Ifo endeksi yayimlanacak. ECB'den ve BoE'den (%) (%)

yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0430, 1.0400 ve 1.0360 BIST-100 9,549.89 194 278

iyeleri destek; 1.0490, 1.0530 ve 1.0575 seviyeleri de di ABD'd pieT50 Sl = e
seviyeleri destek; 1. , 1. ve 1. seviyeleri de direnc. e BIST Bankaclk | 14,067.27 438 6137
Sukran GUNG nedeniyle kisa olan haftanin 6ne ¢ikan basliklari, yarinki FTSE 100 EOD 8,262.08 1.38 6.84
Fed'in Kasim ayi toplantisina iliskin tutanaklar ve Carsamba gunkt Ekim XETRA DAX 19,322.59 0.92 15.35
ayi cekirdek PCE deflatéri olacak. Euro Bélgesi'nde Cuma gunl Kasim Dow Jones 44,296.51 0.97 17.53
ay! enflasyonu agiklanacak ve temel olarak baz etkileri nedeniyle daha 58P 500 >,969.34 0.35 25.15

.. Lo . L Altin 2,712.55 1.61 31.51

da yukselme egiliminde olacak. Yurt icinde Cuma ginid 3. ¢eyrek GSYH “Yilbagindan bu yana
buytume verileri yayimlanacak. USD/TRY kurunda 34.53, 34.49 ve 34.45 **Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).

. . . . . . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
seviyeleri destek; 34.60, 34.64 ve 34.68 seviyeleri de direnc. degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,514, 9,420 ve 9,341 seviyeleri destek; 9,743, 9,815
ve 9,891 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,671 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,655, US$ 2,643, US$
2,632 destek; US$ 2,684, US$ 2,693 ve US$ 2,714 seviyeleri direng.

0 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
ABD 16.30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.20 -0.28

18.30 Kasim ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -2.4 -3.0
Almanya 12.00 Kasim ay! Ifo Is Dinyas 85.5 86.0 86.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

ABD Baskani segilen Trump'in, Hazine Bakani olarak fon yoneticisi Bessent'i isaret etmesinin ardindan ABD'nin 10 yillik tahvil faizi,
Bessent'in tahvil piyasasini destekleyecedi beklentisiyle geriledi. Bessent daha &nceki agiklamalarinda ticaret kisitlamalarinin
uygulanmasina yonelik kademeli bir yaklasimdan yana oldugunu ve daha dustk tarifeleri muzakere etmeye agik olabilecegini
belirtmisti. Ancak Wall Street Journal'in haberine gére Bessent, Trump'in vergi vaatlerini yerine getirmeyi en 6nemli politika 6nceligi
haline getirecek. Dolayisiyla tahvil piyasasinin verdigi ilk tepkinin gegici olup olmayacad izlenecek.

Bu sabah A.B.D."nin 2 yillik ve 10 yilik tahvil faizleri sirasiyla %4.35 ve %4.34 seviyesinde. Swap piyasalari, Aralik toplantisinda
Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecedine %56 olasilik taniyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0455, USD/TRY kuru 34.5830, sepet ise 35.3606 seviyesinde bulunuyor.

Cuma giind Euro Bélgesi'nde yayimlanan PMI verileri (6zellikle de PMI hizmetlerindeki dusts), EUR'ya deger kaybettirerek EUR/USD
paritesini 2022'den bu yana en duslk seviyesine indirdi. Buradaki gérls, Euro Bolgesi'ndeki mevcut rahatsizigr gidermenin tek
yolunun ECB'nin faizini normalden daha hizli distrmesi oldugu yoéntnde. ABD Hazine Bakani olarak Bessent'in isaret edilmesi ise,
EUR/USD paritesinde bir miktar diizeltme hareketinin gériilmesine neden oldu. An itibariyla parite 1.0455 seviyesinde.

Bugiin ABD'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Dallas Fed imalat Aktivitesi, Almanya'da da Ifo endeksi yayimlanacak. ECB'den
ve BoE'den yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0430, 1.0400 ve 1.0360 seviyeleri destek; 1.0490, 1.0530 ve 1.0575 seviyeleri
de direnc.

ABD'de Sukran GUnd nedeniyle kisa olan bu haftanin 6ne cikan basliklari, yarin yayimlanacak Fed'in Kasim ayr toplantisina iligkin
tutanaklan ve Carsamba guinki Ekim ayr ¢ekirdek PCE deflatérii olacak. Enflasyonun bu tercih edilen &l¢iist, hem TUFE raporundan
hem de UFE raporundan gelen katkilari igeriyor (aylik %0.3'u isaret ediyor). Yilik orani %2'ye distrmek igin aylik oranin zaman
icinde ortalama %0.17 olmasi gerekiyor, bu nedenle %0.3'lik bir sonug Fed'in enflasyon hikayesi konusunda tamamen rahat olmasi
icin yeterli degil. Bu da Fed'in 18 Aralik'ta 25 baz puanlik bir faiz indirimine gitmesi icin 6 Aralik'ta yumusak bir istihdam rakami ve 11
Aralik'ta bastirlmig gekirdek TUFE, 12 Aralik'ta da UFE rakamlar gérmemiz gerektigi anlamina geliyor. Bu mimkiin, ancak garanti
degil.

Euro Bolgesi'nde Cuma gnl Kasim ayi enflasyonu agiklanacak ve temel olarak baz etkileri nedeniyle daha da ytikselme egiliminde
olacak.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 258 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.53, 34.49 ve 34.45 seviyeleri
destek; 34.60, 34.64 ve 34.68 seviyeleri de direng.

Yurt icinde Cuma ginu 3. ceyrek GSYH buytme verileri yayimlanacak. 3. ceyrege iliskin agiklanan énciti géstergeler i¢ talepteki iimli
seyrin devam ettigini, arz yonlu gelismelerin ise i¢ talepteki yavaslamayla uyumlu oldugunu gdsteriyor. Bu cercevede, ilk yarida
%3.8 olan GSYH buytmesinin 3. ceyrekte %2.4 olmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 34.5300-34.4900-34.4500 Direng: 34.6000-34.6400-34.6800

EURUSD igin Destek: 1.0430-1.0400-1.0360  Direng: 1.0490-1.0530-1.0575

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gund %1.94 artan BIST100 endeksinde, 9,514, 9,420 ve 9,341 seviyeleri destek; 9,743, 9,815 ve 9,891 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,671 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,655, US$ 2,643, US$ 2,632 seviyeleri destek; US$ 2,684, US$ 2,693 ve
US$ 2,714 seviyeleri direng.

US$ 74.5 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 73.5 ve US$ 72.8 seviyeleri destek; US$ 75.5 ve US$ 76.6 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Kasim Pazartesi

ABD 16.30 Ekim ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.20 -0.28
18.30 Kasim ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -2.4 -3.0

Almanya 12.00 Kasim ayt Ifo is Dinyasi 85.5 86.0 86.5

Euro Bolgesi 19.05 ECB'den Centeno, Lane (19.30), Nagel (20.30), Makhlouf (21.00) konusacak.

ingiltere 12.00 BoE'den Lombardelli ve Dhingra (13.30) konusacak. |

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

