Glinliuk Strateji Notu

25.06.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. Sevi degisim

e |lk tur oylamasi 30 Haziran'da gergeklestirilecek Fransa'daki parlamento eviye (%)
secimlerine bagli olarak Fransa tahvillerinde satis goéralmisti ve 10 yillik USD/TRY 32.9169 0.26
Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark 82 baz puana kadar EUR/TRY 35.3389 0.62

) S o o EUR/USD 1.0732 0.38
yukselmisti (segim haberi 6ncesinde yaklasik 48 bp idi). Bu sabah fark 75 MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
baz puanda. Fransa-Almanya getiri farkindaki hafif gerileme, Fransa’'nin MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
RN Partisi temsilcilerinin, tlkenin butce kurallarina saygr géstereceklerini MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

. . K k: Reuters, B berg, TCMB
soylemesiyle gergeklesti. aundic Reuters, Floomberg

Déviz:
- T Gunlak YBY*
e Fransa’nin RN Partisi temsilcilerinin, Glkenin butge kurallarina sayg: Kapanis | Degisim | Degisim
gostereceklerini séylemesi, EUR'nun bir miktar deger kazanmasini (%) (%)
sagladi, ancak secimler 6ncesinde EUR Uzerinde baski hissedilmesi BIST-100 10,767.85 -003 44.14
| Bugin ABD.de Chi Fed Ulusal Aktivite Endeksi BIST-30 11,749.78 0.00 46.49
sasirtici olmaz. Bugin A.B.D. e. icago Fed Ulusa ivite Endeksi, BIST Bankacllk | 15.706.72 1.00 80.18
tlketici glveni ve Richmond Fed Imalat Endeksi yayimlanacak. Fed'den FTSE 100 EOD 8.281.55 0.53 7.09
Bowman ve Cook, ECB'den de Stournaras ve Nagel konusacak. EUR/USD XETRA DAX 18,325.58 0.89 9.40
paritesinde 1.0710, 1.0685 ve 1.0670 seviyeleri destek; 1.0745, 1.0760 ve Dow Jones 39,411.21 0.67 4.57
1.0785 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.93, 32.90 ve 32.88 seviyeleri >8P 500 >447.87 031 14.22
Altin 2,332.93 0.54 13.11

destek; 32.98, 33.00 ve 33.05 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.94 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.53 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,705, 10,631 ve 10,572 puan destek; 10,824,
10,941 ve 11,088 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,325 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,319 ve US$ 2,307
seviyeleri destek; US$ 2,334 ve US$ 2,350 seviyeleri de direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye 11.00 Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplanacak.

A.B.D. 15.30 Haziran ayi Philadelphia Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.25 -0.23
17.00 Haziran ayi tiketici glveni 100.0 100.0 102.0
17.30 Haziran ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -3 0

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de hafta icinde Cuma guinkl cekirdek PCE deflator verisi 6ne ¢ikiyor. Veri éncesinde A.B.D. tahvil piyasalari haftaya sakin basladi
denilebilir. Din nispeten dar bant araliginda hareket eden A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.24 ile dunkd
kapanisina yakin seyrediyor.

FEDWATCH'a gdre bu sabah swap piyasalari, Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecedine %74 olasilik veriyor. 2024 yilinda ise toplam 49
baz puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyatliyor.

itk tur oylamasi 30 Haziran'da gergeklestirilecek Fransa’daki parlamento secimlerine bagli olarak Fransa tahvillerinde satig gérilmusta
ve 10 yillik Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark bir ara 82 baz puana kadar ytikselmisti (secim haberi 6ncesinde yaklasik
48 bp idi). Bu sabah fark 75 baz puanda. Fransa-Almanya getiri farkindaki hafif gerileme, Fransa’nin RN Partisi temsilcilerinin, Glkenin
butce kurallarina saygi gdstereceklerini sdylemesiyle gerceklesti.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0726, USD/TRY kuru 32.9610, sepet ise 34.1581 seviyesinde bulunuyor.

Fransa’'nin RN Partisi temsilcilerinin, tlkenin butge kurallarina saygi géstereceklerini séylemesi, EUR'nun bir miktar deder kazanmasini
sagladi, ancak secimler éncesinde EUR Uzerinde baski hissedilmesi sasirtici olmaz. Bugiin A.B.D.'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi,
tuketici gliveni ve Richmond Fed imalat Endeksi yayimlanacak. Fed'den Bowman ve Cook, ECB'den de Stournaras ve Nagel konusacak.

Persembe aksami Biden ve Trump arasinda baskanlik icin ilk minazara gergeklesecek. Sonrasinda USD'nin tepki verip vermeyecedi
izlenecek. Her ne kadar miinazaranin Trump icin olumlu ge¢mesi halinde USD'de deger kazanimi gorilebilecekse de, Cuma guinkd
A.B.D. cekirdek PCE verisi piyasa hareketinde belirleyici olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0710, 1.0685 ve 1.0670 seviyeleri destek; 1.0745, 1.0760 ve 1.0785 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 276 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.93, 32.90 ve 32.88 seviyeleri destek; 32.98,
33.00 ve 33.05 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.9300-32.9000-32.8800 Direng: 32.9800-33.0000-33.0500

EURUSD icin Destek: 1.0710-1.0685-1.0670  Direng: 1.0745-1.0760-1.0785

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 10,705, 10,631 ve 10,572 puan destek; 10,824, 10,941 ve 11,088 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,325 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,319 ve US$ 2,307 seviyeleri destek; US$ 2,334 ve US$ 2,350 seviyeleri de
direnc.

Bu sabah US$ 86 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 85.2 ve US$ 84.5 seviyeleri destek; US$ 86.4 ve US$ 87.5 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 24 Haz
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 6.94
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.53
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.12
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.94
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 22.74

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi

25 Haziran Sali

Turkiye 11.00 Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplanacak.

A.B.D. 14.00 Fed'den Bowman ve Cook (19.00) konusacak.
15.30 Haziran ayi Philadelphia Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.25 -0.23
17.00 Haziran ayi tiketici glveni 100.0 100.0 102.0
17.30 Haziran ayr Richmond Fed imalat Endeksi - -3 0

Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Stournaras ve Nagel (20.15) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

