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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e AB.D. tahvil faizleri yaklasik son 3 yilin en dustik seviyelerinde kalmaya eviye (%)
devam ederken, A.B.D.-iran arasindaki artan gerginlik de A.B.D. USD/TRY 5.8080 -0.21
e - IR TTIVR . EUR/TRY 6.6197 0.05
tahvillerinin gtvenilir liman &zelligini 6n planda tuttu. EUR/USD 11396 0.26
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.711
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Temmuz'da Fed'in 25 baz puanlik degil de, 50 baz puanlik faiz indirimine MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gidebilecegi beklentisinin giderek destegini artirmasi USD (izerinde bask MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.81

yaratirken, EUR/USD paritesi de 1.14 seviyesini test etti. EUR/USD

. . . oo . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
paritesinin 1.14 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagr énemli.

Paritede 6nemsedigimiz destek 200 gunluk basit hareketli ortalamanin

. L . . L Giinlik YBY*
bulundugu 1.1347 seviyesi. Ilk direng olarak ise 1.1415 seviyesini Kapanis = Degisim| Degisim
soyleyebiliriz. USD/TRY kurunda ise 5.7970 ilk destek, 5.8300 ise ilk direng (%) (%)
olarak 6ne ikiyor. BIST-100** 95,182.49 1.23 4.29

BIST-30 119,319.00 1.32 4.35
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 133,725.35 3.70 13.58
] FTSE 100 EOD 7,416.69 0.12 10.23
e BIST-100 endeksinde 94,600, 94,050 ve 93,470 puan destek; 95,750, XETRA DAX 12.274.57 053 16.25
96,200 ve 96,800 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,727.54 0.03 1458
S&P 500 2,945.35 -0.17 17.49
Altin:
Altin 1,419.15 1.47 10.64
e Altinin ons fiyati bu sabah 1,439 seviyesini test ederek 2013 yilinin Mayis * Yilbagindan bu yana .
. . **Fiyat/Kazang orani 7.14, 2018 sonu degeri 6.35.
ayindan beri en yuksek seviyesini gordu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,418 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2018 sonu
ve US$ 1,400 destek; US$ 1,439 ve US$ 1,450 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 17:00 Haziran ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 2 5
17:00 Mayis ayi yeni konut satislari (aylik %) - 1.6 -6.9
17:00 Haziran ayi Conference Board Tuketici Guveni 130 131 134.1
20:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma-Cumartesi guinleri yapilacak G20 Zirvesi'nde bir araya gelecek Trump ve Xi'nin gérismesi 6ncesinde A.B.D. tahvil faizleri yaklasik
son 3 yilin en dusiik seviyelerinde kalmaya devam ederken, A.B.D.-iran arasindaki artan gerginlik de A.B.D. tahvillerinin gtvenilir iman
ozelligini 6n planda tuttu.

Gun i¢inde A.B.D.'de agiklanacak Richmond Fed imalat Endeksi, yeni konut satislari ve tiiketici giiveni izlenecek. Fed Bagkani Powell'in
TSI 20:00'de ekonomik gérinim ve para politikasi konulu konusmasinda yeni bir mesaj verip vermeyecedi de A.B.D. tahvil faizlerinin
yonu agisindan takip edilecek.

Din %2.0660'tan %2.0190'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.0 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1397, USD/TRY kuru 5.8020, sepet ise 6.2100 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Temmuz toplantisinda Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegdi timuyle fiyatlamalara girmis durumda. Fed'in 25 baz puanlik
degil de, 50 baz puanlik faiz indirimine gidebilecedi beklentisinin giderek destedini artirmasi USD tzerinde baski yaratirken, EUR/USD
paritesi de 1.14 seviyesinin Uzerine ¢iktl.

G20 Zirvesi'nde bir araya gelecek olan A.B.D. ve Cin liderlerinin ticaret gérismelerine devam edip etmeme kararini agiklamalar
beklenirken, bu aksam Fed Baskani Powell''n yapacagi konusmada yeni/ek bir mesaj verip vermeyecedi takip edilecek.

EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagr 6nemli. Paritede 6nemsedigimiz destek 200 gunluk basit
hareketli ortalamanin bulundugu 1.1347 seviyesi. ilk direnc olarak ise 1.1415 seviyesini séyleyebiliriz.

USD/TRY kurunda ise 5.7970 ilk destek, 5.8300 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.
USDTRY igin Destek: 5.7970-5.7800-5.7600  Direng: 5.8300-5.8500-5.8700

EURUSD igin Destek: 1.1390-1.1370-1.1347  Direng: 1.1415-1.1440-1.1460

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %1.23 artisla gint 95,182.49 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 94,600, 94,050 ve 93,470 puan destek; 95,750, 96,200 ve
96,800 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati bu sabah 1,439 seviyesini test ederek 2013 yilinin Mayis ayindan beri en ylksek seviyesini gérdi. Daha sonra bu
seviyeden gelen kar satislariyla birlikte US$ 1,429 seviyesine geriledi. Fed'in Temmuz ayinda 25 baz puanlik faiz indirimine gidecedi
timuyle fiyatlanmis durumda. Hatta son gunlerde Temmuz'daki faiz indiriminin 50 baz puan olacagr beklentisinin destek bulmaya
baslamasi USD'yi baski altinda tutarken, altinin ons fiyati yikseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,418 ve US$ 1,400 destek; US$ 1,439 ve
US$ 1,450 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(24/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.14
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

25 Haziran Sali

A.B.D. 17:00 Haziran ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 2 5
17:00 Mauis ayi yeni konut satislari (aylik %) - 1.6 -6.9
17:00 Haziran ayr Conference Board Tuketici GUveni 130 131 134.1
20:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



