Tahvil:

e Secim belirsizliginin geride kalmasinin ardindan tahvil piyasasinda
agllista, USD/TRY kurunda oldugu gibi disis yéninde tepki gormeyi
bekliyoruz. Yakin-orta ddnemde ise piyasalarin odak noktasinin, ekonomi
ekibinin ve ekonomi politikalarinin nasil sekillenecedi olacagi séylenebilir.

e A.B.D.-Cin ve A.B.D.-AB arasindaki ticaret konulu ¢ekismeye dair devam
eden endiseler, gtvenilir liman 6zelligi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde bu
sabah alicili seyir géralmesine yol agiyor.

Doviz:

e Secim sonuglarinin ardindan piyasanin denge bulmasi 6ncesinde kurda
hareketlilik gorulebilecedini géz ardi etmiyoruz. USD/TRY kurunun bugiin
4.55 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagini 6nemsiyoruz.

e Bu hafta Euro Bolgesi'nde 6ne cikan iki verinin bugin Almanya'da
yayimlanacak Ifo endeksi ve Cuma giini agiklanacak Euro Bélgesi TUFE
verisi oldugunu soyleyebiliriz. A.B.D.'de haftanin 6ne ¢ikan verileri,
buglnkd konut verisi ve yarin agiklanacak tiketici gliveni olacak. EUR/USD
paritesinde 1.1610 destedini énemsiyoruz. Paritede direng olarak ise
1.1675 seviyesini soyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 94,450, 94,000 ve 93,500 puan destek; 96,200,
96,700 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,265 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$
1,258 destek, US$ 1,268 ve US$ 1,273 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.6763 -0.92
EUR/TRY 5.4512 -0.59
EUR/USD 1.1655 0.47
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 18.33 19.18
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.310
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 95,852.11 1.38 -16.89
BIST-30 117,515.81 1.23 -17.31
BIST Bankacilik | 133,084.27 1.26 -22.34
FTSE 100 EOD 7,682.27 0.72 -0.07
XETRA DAX 12,579.72 -0.91 -2.62
Dow Jones 24,580.89 -0.31 -1.03
S&P 500 2,754.88 -0.45 3.04
Altin 1,268.49 0.06 -2.63
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Mayis ayi yeni konut satislari (aylik %)
Almanya 11:00 Haziran ay! Ifo is Diinyasi Goériiniimi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
1.2 -1.5
102.4 102.2

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

DUn gergeklestirilen secim sonuglarina gére Cumhurbaskani Erdogan
cumhurbaskanlidr segimini ilk turda kazanirken, Cumhur ittifaki (AKP ve
MHP) Meclis'te cogunlugu elde etti.

Secim belirsizliginin geride kalmasinin ardindan tahvil piyasasinda
agllista, USD/TRY kurunda oldugu gibi dists yoninde tepki gérmeuyi
bekliyoruz.

Yakin-orta dénemde ise piyasalarin odak noktasinin, ekonomi ekibinin ve
ekonomi politikalarinin nasil sekillenecegi olacagi séylenebilir.

Cuma gind A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi dar bant araliginda hareket
ederek glini %2.90 ile yatay tamamladi.

A.B.D.-Cin ve A.B.D.-AB arasindaki ticaret konulu ¢ekismeye dair devam
eden endiseler, guvenilir liman 6zelligi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde bu
sabah alicili seyir gérilmesine yol agiyor. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi %2.88 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

21/06/2018 22/06/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  21/06/2018 22/06/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

21/06/2018 22/06/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

21/06/2018 22/06/2018 dedisim (bps)

Glney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1645, USD/TRY kuru 4.5550, sepet ise 4.9310 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma kapanista 4.66 seviyesindeki USD/TRY kuru, secim belirsizliginin
ortadan kalkmasinin ardindan 4.54'tn altini denedi.

Secim sonuclarinin ardindan piyasanin denge bulmasi éncesinde kurda
hareketlilik géralebilecegini g6z ardi etmiyoruz. USD/TRY kurunun bugln
4.55 seviyesinin hangi tarafinda kapanis yapacagini 6nemsiyoruz.

Secim dncesinde %26.3 seviyesindeki bir ay vadeli ima edilen oynaklik bu
sabah %17.7 seviyesinde.

italyan hukametinin  Euro’dan  gikmak istemedigine yonelik gelen

Doviz kurlarn

21/06/2018 22/06/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D @aaDa

aciklamalar, Almanya’da PMI hizmetler verisinin beklentiden iyi, Fransa'da da blyume verisinin beklentiyle uyumlu gelmesi Cuma

gund EUR'ya destek verirken, EUR/USD paritesi de 1.1650 seviyesinin Uzerini denedi.

OPEC tyelerinin petrol tretimini artirma karari emtiaya dayali para birimlerini desteklerken, Cuma gtint USD deder kaybetti.

Bu hafta Euro Bolgesi'nde 6ne ¢ikan iki verinin bugin Almanya’da yayimlanacak Ifo endeksi ve Cuma giini agiklanacak Euro Bolgesi
TUFE verisi oldugunu sdyleyebiliriz. Petrol fiyatlar ve baz etkisi nedeniyle Euro Bélgesi'nde manset enflasyon yiksek kalmaya devam
edecek. Cekirdek TUFE gelismeleri ise ECB igin daha kritik olacak. Ifo endeksinde yuikselis olmasi ve yillik TUFE artisinin %2'ye ulasmasi
halinde EUR'nun olumlu tepki vermesi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

A.B.D. tarafinda ise Cin ve AB ile ticaret konulu ¢ekismeye dair olasi gelismeler yakindan izlenmeye devam edecek. Haftanin 6ne ¢ikan
verileri, bugtinkd konut verisi ve yarin agiklanacak tuketici giveni olacak. Ayrica hafta boyunca Fed yetkilerinin konusmalari takip
edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.1610 destegini énemsiyoruz. Paritede direng olarak ise 1.1675 seviyesini sdyleyebiliriz.

ingiltere’de ise Cuma guini yayimlanacak ilk ceyrek GSYH biiytime verisi 6nemli olacak. %2.1 olan verinin BoE tahmini olan %2.3'e
revize edilmesi ihtimali var. Béyle bir revizyon GBP'ye deger kazandirabilir ve Agustos ayinda BoE'den bir faiz artinmi gelebilecegine
yodnelik bazi beklentilere destek verebilir.

USDTRY igin Destek: 4.5300-4.5100-4.4850  Direng: 4.5600-4.5800-4.6000

EURUSD igin Destek: 1.1610-1.1590-1.1560 Direng: 1.1650-1.1675-1.1700

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund BIST-100 endeksi guinu %0.84'lUk artisla 95,852.11 puandan 21/06/2018  22/06/2018 degisim
kapatti. BIST-100 endeksinde 94,450, 94,000 ve 93,500 puan destek; 96,200, 15 100

96,700 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

Cuma gnl USD’nin deger kaybina bagli olarak altinin ons fiyati gerileyerek ASARK

gund US$ 1,268 seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,265 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$ 1,258 destek, US$ 1,268 ve US$ 1,273
ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

25 Haziran Pazartesi

A.B.D. 15:30 Mayis ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.30 0.34
17:00 Mayis ayi yeni konut satiglar (aylik %) - 1.2 -1.5
17:30 Haziran ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 23.0 26.8

Almanya 11:00 Haziran ayi Ifo is Diinyasi Gérinimii 102.4 - 102.2

26 Haziran Sali

A.B.D. 17:00 Haziran ay tiiketici glveni 127 128 128
17:00 Haziran ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 15 16
20:00 Fed’den Bostic’in konugmasi
20:45 Fed’den Kaplan’in konugsmasi

Euro Bolgesi 11:00 ECB’den Hansson’un konusmasi

27 Haziran Carsamba

A.B.D. 15:30 Mayis ayi1 dayanikli mal siparigleri (aylik %) -0.5 -0.9 -1.6
15:30 Mayis ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 0.7 -1.3
19:15 Fed’den Rosengren’in konugmasi

Euro Bolgesi - ECB’den Praet’in konugsmasi

ingiltere 11:30 BoE’den Carney, Finansal istikrar Raporu hakkinda konusacak.

28 Haziran Pergembe

A.B.D. 15:30 ilk ceyrek GSYH biiyiimesi (CC yilliklandiriimis %) 2.2 2.2. 2.2

Euro Bolgesi 11:00 ECB, Ekonomik Bilten’i yayimlayacak.
12:00 Haziran ay1 ekonomik giiven endeksi - 112 112.5

Almanya 15:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/2.0 -/- 0.5/2.2

29 Haziran Cuma

Turkiye 10:00 Mayis ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -1.7 -1.7 -6.69

A.B.D. 15:30 Mayis ayi kigisel gelirler - 0.4 0.3
15:30 Mayis ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.6
16:45 Haziran ay1 Chicago PMI - 60.0 62.7
17:00 Haziran ay! Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99.3 99.2 99.3

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.1 1.0 11

ingiltere 11:30 ilk ceyrek GSYH biiyimesi (CC %/YY %) 0.1/1.2 -I- 0.1/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadr.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

