Tahvil:

¢ DUn A.B.D.'de agiklanan Eylul ayr tiketici given endeksinin sert disus
yasayarak piyasanin beklentisinin altinda gelmesi, A.B.D. tahvillerinde
alim goértlmesine neden oldu. Faizlerin gerilemesinde ayrica, A.B.D.
Baskani Trump'in BM Genel Kurulu'nda yaptigi konusmada Cin ile ticaret
mizakerelerinde kotu bir anlasmayr kabul etmeyecegini séylemesi de
etkili oldu.

Doviz:

e Bugin A.B.D.'de Agustos ayi yeni konut satislari verisi agiklanacak.
Fed'den de 3 yetkilinin (Evans, George, Brainard) konusmasi takip edilerek,
kisisel goruslerini duyma sansimiz olacak. EUR/USD paritesinde 1.0965
desteginin gun icinde gl¢ld olmasini bekliyoruz. Paritede 1.1025 seviyesi

ise kisa vadede 6nemli bir direng haline geldi denilebilir.
¢ USD/TRY kurunun 5.67-5.73 bant araligini bugtin de stirmesini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,375, 100,960 ve 100,300 puan destek; 102,235,
102,600 ve 103,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Din US$ 1,536 seviyesini test ettikten sonra bu sabah US$ 1,529
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,524 ve US$ 1,514 destek;
US$ 1,535 ve US$ 1,547 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6963 5.74
EUR/TRY 6.2763 6.33
EUR/USD 1.1018 1.10
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.29

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 101,846.94 1.83 11.59
BIST-30 126,181.83 1.94 10.35
BIST Bankacilik | 145,626.22 2.96 23.69
FTSE 100 EOD 7,291.43 -0.47 8.37
XETRA DAX 12,307.15 -0.29 16.56
Dow Jones 26,807.77 -0.53 14.92
S&P 500 2,966.60 -0.84 18.34
Altin 1,531.80 0.65 19.42
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.14, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:00 Fed'den Evans'in konusmasi
17:00 Fed'den George'nin ve Brainard'in konusmasi
17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- 3.6 -12.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D."de aciklanan Eylul ayr tiketici glven endeksinin sert bir dists yasayarak piyasanin beklentisinin altinda gelmesi, A.B.D.
tahvillerinde alim gérilmesine neden oldu.

Faizlerin gerilemesinde ayrica, A.B.D. Baskani Trump'in BM Genel Kurulu'nda yaptigi konusmada Cin ile ticaret mizakerelerinde kot
bir anlasmayi kabul etmeyecegini séylemesi de etkili oldu.

Din %1.7080'den %1.6350'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi bu sabah %1.65 seviyesine yakin seyrediyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0995, USD/TRY kuru 5.7080, sepet ise 5.9910 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in, Kasim 2020 se¢iminde Demokrat Partili olasi rakibi Joe Biden'i delil olmadan lekelemek icin disardan yardim
istedigi haberleri sonrasinda A.B.D. Temsilciler Meclisi Bagkani Pelosi'nin, Baskan Trump'in ulusal gtvenlige zarar verdigi ve A.B.D.
anayasasini ihlal ettigi gerekgesiyle hakkinda resmi sorusturma baslatilacagini agiklamasi, USD'nin olumsuz tepki vermesine neden
oldu. Ancak USD'nin daha sonra kismen toparlandigi gézlendi.

Bugiin A.B.D."de Agustos ayi yeni konut satislari verisi agiklanacak. Fed'den de 3 yetkilinin (Evans, George, Brainard) konusmasi takip
edilerek, kisisel goruslerini duyma sansimiz olacak.

EUR/USD paritesinde 1.0965 desteginin giin icinde gui¢ld olmasini bekliyoruz. Paritede 1.1025 seviyesi ise kisa vadede 6nemli bir direng
haline geldi denilebilir.

USD/TRY kurunun 5.67-5.73 bant araligini buglin de stirmesini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.6830-5.6610-5.6500 Direng: 5.7245-5.7500-5.7590

EURUSD icin Destek: 1.0965-1.0925-1.0900  Direng: 1.1025-1.1050-1.1085

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

DUn %1.83 artarak 101,846.94 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 101,375, 100,960 ve 100,300 puan destek; 102,235, 102,600
ve 103,100 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.'de tuketici gtveninin beklentiden kotd gelmesi ve A.B.D. Baskani Trump hakkinda resmi sorusturma baslatilacagi aciklamasi,
altinin ons fiyatini destekledi. Din US$ 1,536 seviyesini test ettikten sonra bu sabah US$ 1,529 seviyesinde bulunan altinin ons
fiyatinda US$ 1,524 ve US$ 1,514 destek; US$ 1,535 ve US$ 1,547 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(23/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.14
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.60
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.44
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
25 Eyliil Carsamba
A.B.D. 15:00 Fed'den Evans'in konusmasi
17:00 Fed'den George'nin ve Brainard'in konusmasi
17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (aylik %) - 3.6 -12.8
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



