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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
e Bu hafta Fed uyetkililerinin para politikasinin  goérintmdne iligkin Seviye degnz/r:;
yapacaklar dederlendirmeler piyasalarin odaginda olacak. Bu hafta Euro USD/TRY 3.4952 -0.17
Bélgesi'nde enflasyon verisi 6ne cikiyor. Almanya’da ise piyasalar biyik EUR/TRY 4.1759 -0.20
6lcude secim sonucuna bagli yon bulacak. EURMUSD 1'195.2 _0'1_1
Yurt igi g6sterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
. ir gin 6 i 11.47 11.80
Doviz: Bir gtin 6nceki kapanis
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.235
¢ Almanya'da koalisyon hikimetinin hangi partiler arasinda kurulacagina MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
iliskin belirsizlik EUR tzerinde baski yaratabilir. EUR/USD paritesinin bugiin MB haftalik repo ihale .fc_]'z' (%) 8.00
. . . o MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Fed konusmacilari oncesmd_e agirlikli olarak 1.1890 desteginin tzerinde MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
tutunacagini dustindyoruz. Ilk direng olarak 1.1960 seviyesi sdylenebilir. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Moody’s, Birlesik Krallik'in kredi notunu Aal'den Aa2'ye indirdi. GBP/USD
paritesinde  1.3480/1.3450 araliginin destek olmayr sirddrecegini
dustintyoruz. Bugtin AB-Birlesik Krallik arasindaki Brexit mizakerelerinin

4. turu baslayacak. Gunlik | YBY*
. Kapanis Degisim | Degisim

o USD/TRY kurunda 3.4910 ve 3.4850 destekleri &ne gikiyor. Kurun 3.50 (%) (%)
seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde ise 100 gunluk basit hareketli BIST-100 104,122.85 0.12 33.25
ortalamanin bulundugu 3.5205 seviyesi kritik olacak. BIST-30 127,860.23 0.20 33.89
BIST Bankacilik | 171,133.43 0.91 32.10
Hisse Senedi: FTSE100EOD |  7,310.64 0.64 2.35
BIST-100 endeksinde 103,400, 102,900 ve 102,500 destek; 104,700 XETRADAX 12,592.35 006 268
* Bloirriiendersinde 1Uo,A00, 0e,JU0 Ve JUe, ot pudn destei 205 715 Dow Jones 2234959 004  13.09
105,000 ve 105,400 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2.502.22 0.06 11.76
Altin: Altin 1,296.98 0.46 12.64

* Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,293 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,291
ve US$ 1,288 destek; US$ 1,297 ve US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Fed’den Dudley’in konugmasi

Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskan Yardimcisi Constancio’nun ve ECB Bagkani Draghi’nin konusmasi (16:00) konusmasi

Almanya 11:00 Eylil ay1 is dinyasi gérinimu 115.5 - 115.9

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Fed'in piyasanin beklediginden daha siki para politikasi olarak
degerlendirilen aciklamalari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri yukselmisti.
Ancak faiz ytkselisi, Kuzey Kore'nin Pasifik Okyanusu’nda hidrojen
bombasi denemesinde bulunabilecedi séylemleri Gzerine durdu ve hafta
sonuna girerken bazi yatinmcilarin pozisyon kapatmasiyla birlikte
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.2780'den %2.2620'ye geriledi. Dustsinu
strduren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.25 seviyesinde

bulunuyor.

Gegen haftaki toplantida Fed tyeler bu yil bir defa daha faiz artinmina
gidecedi yonundeki beklentilerini korumustu. Bu hafta bircok Fed
yetkilisinin - konusmasinda, para politikasinin - gérinimdne iliskin
yapacaklari degerlendirmeler piyasanin odaginda olacak. Giglu buytume
ve is piyasasl, enflasyonun hizli bir sekilde hedefe yaklasacagini
dustindurtyor. Aralik ayinda faiz artirminin 6ntindeki en btytk engel
olarak ise FOMC Uyeleri arasindaki degisiklik ve bor¢ tavaninin artirilmasi
konulari gosterilebilir. ING olarak beklentimiz Aralk'ta Fed'in 25 baz

puanlik faiz artinmina gidecegi yéninde.

Bu hafta Euro Bélgesi'nde enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor. Almanya'da ise
piyasalar buytk dlgtide secim sonucuna bagli yon bulacak.

@ Déviz Piyasast
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1920, USD/TRY kuru 3.4995, sepet ise 3.8350 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Almanya'daki secimler Merkel'in liderligindeki CDU partisinin 4. kez ilk siray!
aldigini goésterdi. Ancak hem Merkel'in partisi hem de koalisyon ortaginin
oy kaybetmesinin yani sira asirt sagcl AfD partisinin oylarindaki ciddi artis,
EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. Almanya'da koalisyon
huktmetinin hangi partiler arasinda kurulacagina iliskin belirsizlik EUR
Uzerinde baski yaratabilir.

EUR/USD paritesinin bugtin Fed konusmacilar éncesinde agirlikli olarak
1.1890 desteginin tzerinde tutunacagini distiniyoruz. ilk direng olarak ise
1.1960 seviyesi sdylenebilir.

Ddviz kurlari 21/09/2017 22/09/2017 dedisim (%)
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Kaynak: Reuters

PEpEpEpEpEpE

CFTC verilerine gore, 19 Eylul ile sona eren haftada spekulatérlerin USD'deki net kisa pozisyonlari US$ 11.57 milyardan US$ 13.19
milyara yikselerek 2013 yilinin Ocak ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, artan kamu harcamalarina ve Brexit'in ekonomi Gzerinde baski yaratacagina
dikkat gekerek Birlesik Krallik'in kredi notunu Aal'den Aa2'ye indirdi, kredi notunun gérinimuini ise “duragan” olarak belirledi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Agiklama sonrasinda GBP/USD paritesi geriledi. Bu sabah 1.3570 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 1.3480/1.3450 araliginin destek
olmay strdirecedini distindyoruz. Bugn AB-Birlesik Krallik arasindaki Brexit mizakerelerinin 4. turu baslayacak.

Kuresel gelismeler ve Irak ile ilgili haber akisi izlenirken, USD/TRY kuru 3.50 seviyesinin hangi tarafinda kalacagina karar vermeye
calisiyor. Kurda 3.4910 ve 3.4850 destekleri 6ne ¢ikiyor. Kurun 3.50 seviyesinin tzerinde tutunmasi halinde ise 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu 3.5205 seviyesi kritik olacak.

USDTRY igin Destek: 3.4910-3.4850-3.4765 Direng: 3.5070-3.5170-3.5205

EURUSD icin Destek: 1.1890-1.1860-1.1830  Direng: 1.1960-1.2000-1.2030

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gununu hafif yukselisle 104,122.85 puandan tamamlayan BIST-100 21/09/2017  22/09/2017 degisim
endeksinde 103,400, 102,900 ve 102,500 puan destek; 104,700, 105,000 ve [0

105,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Altinin ons fiyatt Cuma giint Kuzey Kore ile ilgili endiselerin de etkisiyle

XUSIN

yukselmisti. Hafta sonu geride birakilirken, Kuzey Kore endiselerinin kismen MSCI TR

MSCI EM
hangi partiler arasinda yapilacagina dair belirsizligin EUR Uzerinde baski [

azalmasinin ve Almanya’daki secim sonuclarinin ardindan koalisyonun

yaratmasi Gzerine altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,293 seviyesinde  kaynak: Reuters
bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ 1,288 destek; US$ 1,297 ve
US$ 1,303 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi

25 Eyliil Pazartesi

Turkiye 14:30 Eylll ay1 Reel Sektor Gliven Endeksi - - 110.2
4:30 Eylul ayr Kapasite Kullanim Orani (%) - - 78.8

A.B.D. 15:30 Fed’'den Dudley’in konusmasi
15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.25 -0.01
17:30 Eyliil ay1 Dallas Fed imalat Aktivitesi - 11.5 17.0
19:40 Fed’den Evans’in konusmasi

Euro Bolgesi 10:00 ECB Baskan Yardimcisi Constancio’nun konusmasi
16:00 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 11:00 Eylll ayi is diinyasi gérinimdi 115.5 - 115.9

26 Eylil Sah

Tarkiye - Hazine Mistesarlidi, 15 Mayis 2019 vadeli gésterge tahvili yeniden ihra¢ edecek.

A.B.D. 17:00 Eylil ay! tiiketici glveni 120 119.25 122.9
17:00 Eyldl ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 13 14
19:00 Fed’den Yellen’in konusmasi
19:30 Fed’den Bostic’in konugmasi

27 Eylil Garsamba

A.B.D. 15:30 Agustos ay1 dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) 1.0/0.4 0.9/0.3 -6.8/0.6
20:30 Fed’den Bullard’in konugmasi

28 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 2. geyrek GSYH buyimesi (CC yilliklandiriimis %) 3.2 3.2 3
16:45 Fed’den George’nin konusmasi

Almanya 15:00 Eylil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.6 -/- 0.1/1.8

29 Eylil Cuma

Turkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.9 - -8.84

A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler - %0.2 %0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - %0.1 %0.3
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 95.6 95.5 95.3
18:00 Fed’den Harker'in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eyliil ay1 TUFE (YY %) 1.5 - 15
12:00 Eyliil ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.2 - 1.2

Almanya 10:55 Eylil ay issizlik orani (%) 5.7 - 5.7

ingiltere 11:30 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsigyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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