Tahvil:

¢ TCMB PPK, bir haftalik repo ihale faizini 250 baz puan indirerek %14.00'e
dustrdu. Boylelikle son 3 toplantida toplam 1000 baz puanlik faiz indirimi
yapilmis oldu. Yilin son TCMB PPK toplantisi 12 Aralik'ta gerceklestirilecek.
Piyasanin, TCMB'nin faiz indirimlerinin devam edip etmeyecedine yonelik
ongordlerini olusturmasi agisindan 31 Ekim'de yaymlanacak TCMB
Enflasyon Raporu’'nda yer alacak varsayimlar ve tahminlerle, Ekim ay
TUFE gerceklesmesi kritik olacak.

Déviz:

o USD/TRY kurunda gin icinde 5.7550 destegi gucli olabilir. Kurda direng
olarak 5.7850 izlenebilir. Bugiin Almanya'da agiklanacak Ekim ayi Ifo
endeksi EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir. EUR/USD paritesinde

takip ettigimiz ilk destek 1.1085 seviyesi. 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.1130 seviyesi ise ilk direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 99,900, 99,550 ve 98,730 puan destek; 100,500,
100,960 ve 101,250 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,506 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,500 ve US$
1,493 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,517 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7615 0.52
EUR/TRY 6.4046 0.31
EUR/USD 1.1104 -0.22
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.04
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,345.64 0.56 9.94
BIST-30 124,189.83 0.53 8.61
BIST Bankacilik | 142,034.32 0.32 20.64
FTSE 100 EOD 7,328.25 0.93 8.92
XETRA DAX 12,872.10 0.58 2191
Dow Jones 26,805.53 -0.11 14.91
S&P 500 3,010.29 0.19 20.08
Altin 1,503.25 0.76 17.19
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.08, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
ABD. 17:00 Ekim ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Cumhuriyetimizin 96. Yili Kutlu Olsun.
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
Dunkd toplantisinda TCMB Para Politikast Kurulu (PPK), bir haftalik repo ihale faizini 250 baz puan indirerek %14.00'e distirdu (ortalama
beklenti 100 baz puand). Bdylelikle son 3 toplantida toplam 1000 baz puanlik faiz indirimi yapilmis oldu.

Aciklamasinda TCMB PPK, 6nct gostergelerin iktisadi faaliyetin sektérel yayilimindaki iyilesmenin devam ettigine isaret etmekle
birlikte yatinmlarin zayif seyrini strddrdigini belirtti. TCMB, gtincel tahminlerin yil sonu itibariyla enflasyonun Temmuz Enflasyon
Raporu’'nda verilen 6ngoérilerin “belirgin olarak” altinda kalabilecegine isaret ettigini séyledi.

Bir 6nceki toplanti metninde oldugu gibi TCMB PPK, gelinen noktada mevcut para politikasi durusunun hedeflenen dezenflasyon
patikasiyla bayuk élgtide uyumlu oldugu degerlendirmesini yapti.

Yilin son TCMB PPK toplantisi 12 Aralik'ta gergeklestirilecek. Piyasanin TCMB'nin faiz indirimlerinin devam edip etmeyecedine yonelik
6ngorulerini olusturmasi agisindan 31 Ekim'de yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu’nda yer alacak varsayimlar ve tahminlerle Ekim
ay! TUFE gerceklesmesi kritik olacak.

A.B.D.’de bugiin Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. Diin %1.7590'dan %1.7660'a yiikselen A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi
bu sabah %1.7575 seviyesinde bulunuyor.

Yakin dénem icin 6nemli gindem maddesi ise haftaya Carsamba glint sonuglanacak Fed toplantisi olacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1109, USD/TRY kuru 5.7690, sepet ise 6.0910 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din TCMB faiz karar éncesinde 5.7440 seviyesindeki USD/TRY kuru, 250 baz puanlik beklentinin Gzerindeki faiz indirimi sonrasinda itk
tepki olarak 5.7750'ye kadar yukseldi. USD/TRY kurunda giin icinde 5.7550 destedgi gli¢lu olabilir. Kurda direng olarak 5.7850 izlenebilir.

Dunki toplantisinda ECB beklenildigi gibi faiz oraninda degisiklige gitmedi. Bugtin Almanya'da agiklanacak Ekim ayr Ifo endeksi
EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir.

EUR/USD paritesinde takip ettigimiz ilk destek 1.1085 seviyesi. 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1130 seviyesi ise ilk
direng olarak izlenebilir.

ingiltere Bagbakani Johnson'in 12 Aralik icin secim cagrisi, ingiltere’nin AB'den ayrilmasina yénelik belirsizligi artirdi ve GBP deger
kaybetti. AB'nin, Brexit icin heniiz yeni bir son tarih kabul etmedigi i¢in son gelisme GBP'nin giin icinde baski altinda kalmaya devam
etmesine yol acabilir.

USDTRY icin Destek: 5.7550-5.7320-5.7200  Direng: 5.7850-5.8000-5.8255

EURUSD igin Destek: 1.1085-1.1060-1.1035 Direng: 1.1130-1.1160-1.1180

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.56 yukselerek 100,345.64 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 99,900, 99,550 ve 98,730 puan destek; 100,500,
100,960 ve 101,250 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D.'de agiklanan dayanikli mal siparisleri verisinin beklentiden zayif gelmesi gelecek haftaki toplantisinda Fed'in faiz indirimine
gidecedi beklentilerine destek verirken, altinin ons fiyati ytkseldi. Bu sabah US$ 1,506 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,500 ve
US$ 1,493 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,517 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(24/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.08
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.54
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.87

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.31
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

25 Ekim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayr kapasite kullanim orani (%) - - 76.3

A.B.D. 17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96 96 96

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



