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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
- . i o) fess . P . . degisim
e Bugtnkid TCMB toplantisinda faiz dedisikligi beklenmiyor. Bir &nceki Seviye %)
toplantisinda 625 baz puanlik faiz artirmina giden TCMB'nin, yaptigi yukla USD/TRY 5.6987 -0.49
artinmin etkisini gérebilmek icin daha fazla zamana ihtiyaci olacagr ve EUR/TRY 6.4948 112
TL'de son ddénemdeki guclenmenin yarattigr iyimserligin de bu ay EUR/USD 1'139.1 _.0'6.8
dedisiklige qit icin TCMB'ue destek i diistndli Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
egisiklige gitmemesi icin ye destek verecegi dustnuliyor. Bir gun Gnceki kapans 5472 >6.00
Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.861
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisinda Italya’nin kamu maliyesine ve MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
ECB'nin para politikasinin  gérinimiine dair degerlendirmeleri EUR MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
Uzerinde etkili olabilir. Draghi'nin yeni bir mesaj vermemesi halinde MB Agurlikli Ort Fon. Maliyet (%) 24.00
S L e . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
EUR/USD paritesi 1.1375 seviyesinden destek bulabilir. Direng olarak ise
1.1450'yi izliyoruz. TCMB toplantisinda faiz degisiklidi beklenmezken,
TCMB'nin faizini artirmasi ve/veya para politikasini sikilastiric yonde guglu Giinlik YBY*
mesajlar vermesi halinde TL'de deger kazanimi gérilebilir. Kapanis | Degisim = Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 92,692.17 -0.83 -19.63
) BIST-30 115,133.14 -0.93 -18.98
e BIST-100 endeksinde 92,340, 91,800 ve 91,500 puan destek; 93,000, BIST Bankacilk | 110,084.76 123 3577
93,400 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 6,962.98 0.11 -9.43
XETRA DAX 11,191.63 -0.73 -13.36
Altin:
Dow Jones 24,583.42 -2.41 -1.02
e Bu sabah US$ 1,235 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,233 ve US$ S&P 500 2,656.10 -3.09 -0.65
1,230 destek, US$ 1,240 ve US$ 1,246 ise direnc seviyeleri. Altin 1.233.58 0.28 31
* Yilbasindan bu yana

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 24 24 24
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Buglinkii TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz dedgisikligi beklenmiyor. Bir 6nceki toplantisinda 625 baz puanlik faiz
artinmina giden TCMB'nin, yaptig yukld faiz artirminin etkisini gérebilmek icin daha fazla zamana ihtiyaci olacagr ve TL'de son
dénemdeki guclenmenin yarattigr iyimserligin de bu ay degisiklige gitmemesi icin TCMB'ye destek verecedi disinuluyor.

Ancak TCMB'nin surpriz sekilde faiz artirnmina gitmesi ve/veya agiklamasinda yer verecedi degerlendirmelerin daha siki para politikasini
isaret etmesi halinde piyasalarin tepki vermesi beklenebilir.

A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde agiklanan verilerin beklentiyi karsilayamamasi ve kiiresel hisse senedi piyasalarindaki satislar risk istahini
olumsuz etkilerken, gtvenilir liman talebini artirdi ve A.B.D. tahvillerinde alimlar devam etti. A.B.D."de hayalkirikigi yaratan sirket
karliliklari ile AB-italya arasinda devam eden kamu maliyesi konulu tedirginlik de alimlarda pay sahibiydi.

Pazartesi guint %3.21 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi hafta boyunca gerileyerek bu sabah %3.11 seviyesinde.

Bugiin A.B.D."de dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satislari verileri agiklanacak. Almanya'da agilanacak Ifo endeksi ve ECB
karar sonrasinda Baskan Draghi’nin basin toplantisinda yapacagi degerlendirmeler Alman tahvil faizlerine yon verecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1406, USD/TRY kuru 5.7200, sepet ise 6.1300 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Almanya’da imalat verilerinin beklentinin altinda kalmasi, Fransa'da ise son 25 ayin en distk seviyesine gerilemesi buytmeye dair
soru isaretleri yaratirken, A.B.D."de yeni konut satislari verisinin son 2 yilin en dustk seviyesinde olmasi da risk istahini térpdledi.
Kuresel hisse senedi piyasalarindaki satislar bayumeye ve sirket karsiliklarina iliskin endiseleri yansitirken, politik riskler de
gtndemdeydi.

Yurt disinda giiniin éne ¢ikan gelismesi ECB toplantisinin ardindan Baskan Draghi'nin basin toplantisinda verecedi mesajlar olacak.
italya’nin kamu maliyesine ve ECB'nin para politikasinin gérinimiine dair degerlendirmeler EUR Gzerinde etkili olabilir.

A.B.D."de ise bugiin dayanikli mal siparisleri ve bekleyen konut satislari verileri agiklanacak.

ECB Baskani Draghi'nin yeni bir mesaj vermemesi halinde EUR/USD paritesi 1.1375 seviyesinden destek bulabilir. Direng olarak ise
1.1450'yi izliyoruz.

Buguinkl TCMB toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, TCMB'nin faizini artirmasi ve/veya para politikasini sikilastirici yénde gucld
mesajlar vermesi halinde TL'de deger kazanimi gérulebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7000-5.6740-5.6500  Direng: 5.7500-5.7800-5.8000

EURUSD igin Destek: 1.1375-1.1340-1.1300  Direng: 1.1430-1.1450-1.1490

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Kuresel hisse senedi piyasalarindaki saticili seyir devam ederken, BIST-100 endeksi de diin %0.83 geriledi. BIST-100 endeksinde 92,340,
91,800 ve 91,500 puan destek; 93,000, 93,400 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri.

Karesel risk algisindaki bozulma, altinin ons fiyatinin ytikselerek US$ 1,240 seviyesine yaklasmasina neden oldu. Bu sabah US$ 1,235

seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,233 ve US$ 1,230 destek, US$ 1,240 ve US$ 1,246 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

25 Ekim Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 24 24 24

A.B.D. 15:30 Eylal ayr dayanikli mal siparisleri - -1.5 4.4
17:00 Eylal ayr bekleyen konut satislari (aylik %) 0.0 -1.8

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Almanya 11:00 Ekim ay! Ifo Endeksi 103.3 - 103.7

26 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buytmesi (CC %) 3.6 3.4 4.2
17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi - 99 99

italya - S&P, italya’nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



