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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
e AB.D. tahvil faizlerinde dunkt yukselisin nedenleri yazimizda ele aldik. Seviye deg'?(',/r:;
A.B.D."nin 10 yilik tahvil faizinde %2.43 seviyesini 6nemsiyoruz. Yakin USD/TRY 3.7404 0.68
dénem gelismelerinin faiz ylkselisinin sirmesine yol acmasi halinde bir EUR/TRY 4.3999 0.77
sonraki kritik esik seviyesinin %2.50 olacagini dustinlyoruz. EUR/USD 1'175? _0'1_0
Yurt iginde gergeklestirilen ihalelere gelen talebin gugld oldugu Yurtigi gosterge tahvi (2 yl, %) past Bilesik
L]
. ¢ gereexes - g o gui¢ E Bir gtin 6nceki kapanis 12.12 12.47
soylenemez, ancak Hazine'nin muhtemelen faizi yukseltmemek adina Gosterge Eurobond - Oca 2030 5500
ihtiyacinin altinda borglanmayr tercih ettigi  dustndlebilir. Bu ay MB O/N borclanma faizi (%) 725
piyasadan 16.3 milyar TL'lik bor¢lanma yapmayi planlayan Hazine, 14.7 MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
milyar TL'lik borclanma gerceklestirdi. Ancak bugiin PY bankalarin ihale MB O/N borg verme faizi (%) 9.2
. X . MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.95
sonrasi satislara ilgi gdstermesi durumunda borclanma tutar artabilir.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e 10 yillik tahvilin bilesik faizi gtin icinde %11.70 seviyesini zorlayabilir. Yil
icinde gorulen en yuksek seviyenin %11.95 oldugunu belirtelim.
Déviz: Giinlik | YBY*
, . . L . Kapanis Degisim | Degisim
e AB.D.de Cumhuriyetci Senatérlerin Fed baskanligi konusunda siki para (%) (%)
politikasi taraftan olarak bilinen Taylor'l isaret etmeleri, A.B.D. tahvil BIST-100 107,206.31 -0.09 37.20
faizlerinin ytkselmesine ve USD'nin glicinl korumasina neden oldu. BIST-30 131,452.62 -0.06 37.65
e EUR/USD paritesinin bugtin 1.1740-1.1720 araligindan destek bulmasini BIST Bankacilk | 164993.67 0.59 27.36
_ o T FTSE 100 EOD 7,526.54 0.03 5.37
bekliyoruz. 1.1780 direnci korunuyor. TRY'deki deger kaybi devam YETRA DAX 13,013.19 0.08 13.34
ederken, USD/TRY kurunda 3.75 e§|§| g('jzlenigor. Dow Jones 23,441.76 0.72 18.62
Hisse Senedi: S&P 500 2,569.13 0.16 14.75
Altin 1,276.33 -0.42 10.84
e BIST-100 endeksinde 106,800, 106,400 ve 105,800 puan destek; 107,900, * Yilbagindan bu yana

108,500 ve 109,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,274 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,272 ve US$
1,268 seviyeleri destek; US$ 1,272 ve US$ 1,284 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 15:30 Eylil ayr dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 1.2 1/0.4 2/0.5
Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Pazartesi glinl %2.3750 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil 23/10/2017 24/10/2017 (baz puan-bps)
faizi, din gin icinde %2.4280 ile yaklasik 7 ayin zirve seviyesini gordu. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

AB.D. tahvil faizlerinde diinki yukseliste; 2 ylik gosterge

e

10 yillik gésterge
- AB.D.'de sirket karlliklarinin guclt gelmesinin ve A.B.D. Baskani FLEZAVIRe SR el

Trump'in vergi reformuna iliskin iyimserligin etkisiyle hisse senedi TR Eurobond (§)  23/10/2017 24/10/2017 degisim (US$)

piyasalarinin rekor seviyelerden kapanmasinin, 5025

- Alman tahvil faizlerindeki yikselis, 2030
2041

- Trump'in, Senato’daki Cumhuriyetgilere Fed baskanligi icin egilimlerini

. . 23/10/2017 24/10/2017 degisim (bps)
sordugunda siki para politikasi taraftari olan Stanford Universitesi

D el

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

ekonomi profesort Taylor'in isaret edildigine dair Bloomberg'de ¢ikan bir

haberin yansimasi rol oynad..
CDS (5 yllik USD)  23/10/2017 24/10/2017 degisim (bps)

Taylor ile ilgili haberin yansimasi sonrasinda A.B.D.’'nin 2 yillik tahvil faizi  EEa0S
%1.6030 ile 2008 tarihinden beri en yuksek seviyesini gordd. 30 yillik  Leffiy St
tahvil faizi de %2.9420 ile son 3 ayin zirvesine ¢iktl. Rusya

$88=

Brezil
Bu sabah A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi %2.4150 seviyesinde bulunuyor. —

10 yilik tahvil faizinde %2.43 seviyesini 6nemsiyoruz. Gelismelerin faiz

Kaynak: Reuters

yukselisinin sirmesine yol agmasi durumunda bir sonraki kritik esik seviyesinin %2.50 olacagini dustintyoruz.
A.B.D. Hazinesi bugiin duzenleyecedi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik satis yapmayi planliyor.

Yurt icinde ise borclanma ihtiyaci artan Hazine Mustesarlidi’'nin bu hafta dizenledigi 6 ihaleyi genel olarak degerlendirdigimizde,
ihalelerde olusan faizin ikincil piyasa faizlerine paralel oldugunu séyleyebiliriz. ihalelere gelen talebin giicli oldugu séylenemez, ancak
Hazine'nin muhtemelen faizi ytkseltmemek adina ihtiyacinin altinda borglanmayi tercih ettigi dustnalebilir.

Bu ay piyasadan 16.3 milyar TL'lik borglanma yapmay planlayan Hazine, 14.7 milyar TL'lik borglanma gergeklestirdi. Ancak bugiin
piyasa yapici bankalarin ihale sonrasi satislara ilgi gdstermesi durumunda Hazine'nin borg¢lanma tutari artabilir.

10 yilik tahvilin bilesik faizi %11.70 seviyesini gin icinde zorlayabilir. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde yil i¢inde gérilen en yiksek
seviyenin %11.95 oldugunu belirtelim.

@ Déviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1766, USD/TRY kuru 3.7330, sepet ise 4.0630 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de Cumhuriyetci Senatorlerin Fed baskanligi konusunda siki para politikasi taraftari olarak bilinen Taylor' isaret etmeleri, A.B.D.
tahvil faizlerinin ytkselmesine ve USD'nin gtictind korumasina neden oldu.

Her ne kadar piyasalar Fed baskanligi icin siki para politikasi taraftari bir ismin secilebilecegini fiyatlamaya baslamis olsa da, Trump'in
Taylor'i sectigini agiklamasi halinde USD'nin gliciint artirmasi beklenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Ancak Trump'in senatorlerle yaptigi toplantida mevcut Fed baskani olan  FENTA G 23/10/2017 24/10/2017 degisim (%)
Yellen'i yeniden se¢meyi de degerlendirdigini belirttigi de basina yansidi.

EUR/USD
Yarinki ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesi 1.1760 seviyelerinde [SSI2/AIA1
bulunuyor. GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

Buglin Almanya'da Ifo endeksi, A.B.D."de de dayanikli mal siparisleri verisi
aciklanacak.

DHeped e

EUR/USD paritesinin bugin 1.1740-1.1720 araligindan destek bulmasini CRIELE

. . . Kaynak: Reuters
bekliyoruz. 1.1780 direnci korunuyor.

TRY'deki deger kaybi devam ederken, USD/TRY kurunda 3.75 esigi gozleniyor.
USDTRY igin Destek: 3.7285-3.7120-3.7000  Direng: 3.7400-3.7500-3.7580

EURUSD igin Destek: 1.1740-1.1720-1.1700 Direng: 1.1780-1.1805-1.1820

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 106,800, 106,400 ve 105,800 puan 23/10/2017  24/10/2017 degisim
destek; 107,900, 108,500 ve 109,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

BIST-30

A.B.D.de hisse senedi piyasalarinin rekor seviyede kapanmasi ve Fed SBANK

baskanligi icin siki para politikasi taraftari Taylor'un isminin daha siklikla

XUSIN

basinda yer almasi, altinin ons fiyati tzerinde baki yaratiyor. Ve

Bu sabah US$ 1,274 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,272 ve US$ [EEREN
1,268 seviyeleri destek; US$ 1,272 ve US$ 1,284 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

25 Ekim Gargsamba

Turkiye 14:30 Ekim ayi Reel Sektér Gliven Endeksi - - 110.8

A.B.D. 15:30 Eylll ay1 dayanikh mal siparigleri verisi (aylik %/YY %) 1.2 1/0.4 2/0.5

Almanya 11:00 Ekim ayi Ifo is Diinyasi 114.9 - 115.2

ingiltere 11:30 3. geyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.3/1.5 0.3/1.5 0.3/1.5

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1 1 1

26 Ekim Pergsembe

Turkiye 14:00 Bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25

Euro Bélgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 Ekim ay1 ECB Varlik Aiim Hedefi (€ milyar) 60 60 60
15:30 ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi

27 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH biyumesi (yilliklandirimis CC %) 2.9 2.5 3.1
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100.5 - 101.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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