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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ Hazine, yatinmcilardan gelen talep tzerine bireysel yatirmcilara sunulan Seviye deg'f;/:";
EUR ve USD cinsinden tahviller igin 25-26 Aralik tarihlerinde tuzel kisi USD/TRY 5.2838 -0.63
(5411 sayili Kanun kapsamindaki bankalar ve finansal kuruluslar ile 6362 EUR/TRY 6.0261 -0.30
sayili Kanun kapsamindaki kollektif yatinm kuruluslart harig ttzel kisiler) EURAUSD 1'139? .0'2.8
¢ lardan da talep toplanil " i Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
yatinrmcilardan da talep toplanilmasina karar verdi. Bir gun Gnceki kapans 20,01 >0.93
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.319
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
¢ Noel nedeniyle bircok ulke piyasasi bugtin tatil. EUR/USD paritesinin giin MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
icinde 1.14 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini diistiniiyoruz. MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
. L
o USD/TRY kurunda din oldugu gibi bugliin de 5.30 seviyesi kritik esik MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olmaya devam ediyor.
Hisse Senedi: Ginlik YBY*
. Kapanis Degisim |  Dedisim
e BIST-100 endeksinde 90,900, 90,400 ve 89,900 puan destek; 91,860, (%) (%)
92,400 ve 92,800 puan ise direng seviyeleri. BIST-100** 91,526.90 -0.36 -20.64
BIST-30 114,632.59 -0.42 -19.34
Altin: BIST Bankacilk | 117,475.48 051 -31.45
e USD'nin deger kaybiyla desteklenen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,269 FTSE 100 EOD 6,685.93 052 ~13.03
iyesinde bul Alt fiyatinda US$ 1,263 US$ 1,260 XETRA DAX 10,635.82 0.9 1768
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda , ve , Dow Jones 21792.20 291 1226
destek, US$ 1,273 ve US$ 1,277 ise direng seviyeleri. S&P 500 23251.10 271 12.06
Altin 1,268.49 1.00 -2.63
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.66, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Kiresel - Noel nedeniyle birgok ulke piyasasi tatil.

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Zayif islem hacmiyle gerceklesen dinkd faiz dustisinde A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in 6 btytk banka ile yaptigi gérismelerin
finansal sistemle ilgili endiseleri artirmasi, A.B.D. Baskani Trump'in Fed Baskani Powell't gérevinden almayr distindigine dair ¢ikan
haberler, hikiimetin kismen kapali olmasi, hisse senedi piyasalarindaki deger kayiplar nedeniyle yatirnmcilarin daha gavenilir bulunan
yatirm araglarina yénelmesi ve 2019 yilinda Fed faiz artinmlarinin devam edecedi beklentisindeki bozulma etkili oldu.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.7920'den %2.7530'a geriledi.
Diin erken kapanan A.B.D. tahvil piyasasi buglin de Noel nedeniyle tatil.

Hazine, yatinmcilardan gelen talep tzerine bireysel yatirmcilara sunulan EUR ve USD cinsinden tahviller igin 25-26 Aralik tarihlerinde
tazel kisi (5411 sayili Kanun kapsamindaki bankalar ve finansal kuruluslar ile 6362 sayili Kanun kapsamindaki kollektif yatinm
kuruluslan harig tuzel kisiler) yatinmcilardan da talep toplanilmasina karar verdi.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1415, USD/TRY kuru 5.3100, sepet ise 5.6950 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de federal htkiimetin kismen kapanmasi ve A.B.D. Baskani Trump'in Fed Baskani Powell't gérevden almayr konustuguna dair
hafta sonu ¢ikan haberler yatirmcilarin riskli varliklardan kaginmasina neden olurken USD, JPY karsisinda deger kaybetti. Hazine
Bakani Mnuchin'in alt biytk bankanin yéneticileriyle telefonda gérismesi de ilgi uyandirdi.

Noel nedeniyle bircok Ulke piyasasi bugiin tatil. EUR/USD paritesinin gin iginde 1.14 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini
disinldyoruz.

USD/TRY kurunda da diin oldugu gibi bugtin de 5.30 seviyesi kritik esik olmaya devam ediyor.
USDTRY icin Destek: 5.3000-5.2900-5.2700  Direng: 5.3370-5.3500-5.3700

EURUSD igin Destek: 1.1400-1.1375-1.1355  Direng: 1.1430-1.1445-1.1470

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.36 azalarak gind 91,526.90 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 90,900, 90,400 ve 89,900 puan destek; 91,860,
92,400 ve 92,800 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kaybiyla desteklenen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,269 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,263 ve
US$ 1,260 destek, US$ 1,273 ve US$ 1,277 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(24/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.66
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.94

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Aralik Sali

Kiresel | - | Noel nedeniyle birgok tlke piyasasi tatil. | |

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



