Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
" . . . - . . degisim
e Buguin A.B.D. dahil bircok tlke piyasasi Noel tatili nedeniyle kapal. Yilbasi Seviye (%)
yaklasirken bu hafta kuresel piyasalarda islem hacimleri distk olacak. USD/TRY 3.8130 -0.06
e Yurt icinde 10 yilik gésterge tahvilin bilesik faizinin giin icinde %12 EUR/TRY 4.5155 -0.37
seviyesinin altina gerilemesini, 2 yillik tahvilin bilesik faizinin de %13.25- EUR/USD 1'185,7 __0'1_3
13.50 araliginda hareket etmesini bekliyo Yurt igi gosterge tahvil (2 y1, %) astt Bles'k
’ rag r n 1Joruiz. Bir giin &nceki kapanis 12.93 13.40

¢ A.B.D.Hazinesiyarindan itibaren diizenleyecediihalelerle bu hafta US$ 88 Gosterge Eurobond - Oca 2030 5416
milyarlik bor¢lanma yapmayi planliyor. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Déviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75

e islem hacminin dustk olacagi bugiin USD/TRY kurunun agirlikli olarak Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

3.80-3.83 araliginda hareket edecedini dustintyoruz.
e AB.D."de bu hafta 6ne ¢ikan veriler arasinda, yarinki Richmond Fed ve
Dallas Fed imalat endekslerini, Carsamba glnki tuketici guvenini,

bekleyen konut satislarini ve Cuma gtinkt Chicago PMI'l sayabiliriz. Yurt Guﬂ".jk vBY”
Kapanis Degisim | Degisim
icinde ise Cuma guint Kasim dis ticaret verisi aciklanacak. (%) (%)

. . BIST-100 111,099.47 -0.16 42.18
Hisse Senedi: BIST-30 136,547.10 -0.24 42.98
« BIST-100 endeksinde, 110,500, 110,150 ve 109,700 puan destek; 111,860, BIST Bankacitk | 162,74131] 0.44| 2562

112,150 ve 112,500 puan ise direnc seviyeleri FTSE 100 EOD 7,592.65 015 630

! ! P s Y ' XETRA DAX 13,072.79 -0.28 13.86
Dow Jones 24,754.06 -0.11 25.26
S&P 500 2,683.34 -0.05 19.85
Altin 1,274.61 0.62 10.70
* Yilbasindan bu yana

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Kuresel - Bircok piyasa kapali
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:
Bugtin A.B.D. dahil bircok tilke piyasasi Noel tatili nedeniyle kapali. Yilbasi 21/12/2017 22/12/2017 (baz puan-bps)
yaklasirken bu hafta kuresel piyasalarda islem hacimleri distik olacak. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

Yurt icinde de tahvil piyasasinda bugiin islem hacminin distk olmasini 2 yllik gosterge

peps

10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

bekliyoruz. 10 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizinin gun icinde %12
seviyesinin altina gerilemesini, 2 yillik tahvilin bilesik faizinin de %13.25-
13.50 araliginda hareket etmesini bekliyoruz. TR Eurobond ($) ~ 21/12/2017 22/12/2017 degisim (US$)

2025

2030

2041

A.B.D."de bu hafta 6ne ¢ikan veriler arasinda, yarinki Richmond Fed ve
Dallas Fed imalat endekslerini, Carsamba glUnkd tiketici guvenini,

bekleyen konut satislarini ve Cuma giinkt Chicago PMI' sayabiliriz.

21/12/2017 22/12/2017 dedisim (bps)
A.B.D. Hazinesi yarindan itibaren diizenleyecedi ihalelerle bu hafta US$ 88 PSS yillik (%)

§ 4338

milyarlik bor¢lanma yapmay planliyor. 10-2 yil getiri fark

Yurt iginde ise Cuma guni Kasim dis ticaret verisi agiklanacak. CDS (5 yillik USD)  21/12/2017 22/12/2017 degisim (bps)

Turkiye
Guney Afrika

Rusya

348830

Brezilya
Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1860, USD/TRY kuru 3.8116, sepet ise 4.1650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Ispanya’nin - Katalonya  Bélgesi'ndeki  secimleri ayrilik yanlilannin - Fyysmymms 21/12/2017  22/12/2017 degisim (%)

kazanmasi, Cuma giind EUR Uzerinde gegici bir baski yaratmis, EUR/USD
EUR/USD

uUSD/3IPY
GBP/USD
Noel tatili nedeniyle bircok tlke piyasasi bugtn kapali. USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL
USDTRY i¢in Destek: 3.8040-3.7935-3.7820 Direng: 3.8330-3.8500-3.8670  Kaynak: Reuters

paritesi 1.1815’e kadar geriledikten sonra toparlanarak 1.1850'ye geri
gelmisti.

islem hacminin distik olacagi bugtin USD/TRY kurunun agirlikli olarak 3.80-
3.83 araliginda hareket edecegini dustiniiyoruz.

EpEpEpEppp.

EURUSD igin Destek: 1.1840-1.1830-1.1800 Direng: 1.1875-1.1900-1.1930
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@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma ginld %0.16'lik dustsle 111,099.47 puandan kapanan BIST-100
endeksinde, 110,500, 110,150 ve 109,700 puan destek; 111,860, 112,150 ve
112,500 puan ise direng seviyeleri.

21/12/2017 22/12/2017 degisim

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sc! Onceki veri
beklentisi

25 Aralik Pazartesi

Kuresel | - | Birgok piyasa kapali | |

26 Aralik Sali

Turkiye 14:30 Aralik ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - - 79.9

A.B.D. 18:00 Aralik ayl Richmond Fed imalat endeksi - 21 30
18:30 Aralik ayi Dallas Fed imalat endeksi - 20 19.4

27 Aralik Carsamba

A.B.D. 18:00 Aralik ayi tiketici guveni - 128 129.5
18:00 Kasim ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - -0.5 3.5

28 Aralik Persembe

A.B.D. 16:30 Issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 240 245
17:45 Aralik ay1 Chicago PMI - 62 63.9

29 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Kasim ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -6.3 -7.32

ingiltere 16:00 Aralik TUFE (aylik %/YY %) - 0.5/1.5 0.3/1.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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