Tahvil:

o Beklentinin Uzerinde gelen 750 baz puanlik TCMB PPK faiz artinm karari
piyasalarda olumlu bir srpriz olarak algiland.. TL deger kazanirken, 2 yilik
tahvil faizi ylkseldi. CDS primi geriledi ve Eurobond fiyatlari
yukseldi. A.B.D.'nin 10 yillk tahvil faizi bu sabah %4.24 seviyesinde
bulunuyor. Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Konferansi'nda TSI 17:05'te
yapacagi konusma piyasalara yén verecek.

Doviz:

o Jackson Hole Konferansi’nda Fed Baskani Powell'in ve ECB Baskani
Lagarde’nin yapacagi degerlendirmeler kritik olacak. Powell'in siki ara
politikasi taraftar bir konusma yapacagr biyuk olgide fiyatlara girmis
durumda. Bugin A.B.D.de Michigan Universitesi Guven Endeksi ve
Almanya’da Ifo Is Dunyasi  Gérinimd yaymlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0775, 1.0750 ve 1.0700 seviyeleri destek; 1.0820, 1.0865 ve
1.0895 seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 26.35, 26.18
ve 26.06 seviyeleri destek; 26.65, 26.83 ve 27.00 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,492, 7,446 ve 7,398 puan destek; 7,545, 7,600 ve
7,662 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,916 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,909, US$ 1,900, US$
1,895 seviyeleri destek; US$ 1,918, US$ 1,926, US$ 1,932 seviyeleri direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

25.08.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 25.7824 -5.14
EUR/TRY 27.7337 -5.87
EUR/USD 1.0809 -0.46
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 23.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 25.00
MB O/N borg verme faizi (%) 26.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,491.94 -1.45 35.99
BIST-30 8,040.84 -0.67 35.26
BIST Bankacilik 7,402.69 8.46 47.24
FTSE 100 EOD 7,333.63 0.18 -1.58
XETRA DAX 15,621.49 -0.68 12.19
Dow Jones 34,099.42 -1.08 2.87
S&P 500 4,376.31 -1.35 13.98
Altin 1,917.43 0.16 5.10
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.00 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.07 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi
17:05 Fed Baskani Powell'in konusmasi (Jackson Hole)

Almanya 11:00 Agustos ay! Ifo Is Dunyasi GErinimu

Euro Bolgesi 22:00 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi (Jackson Hole)

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirlmis.

Bir sonraki Strateji Notu 13 Eyliil tarihinde yayimlanacaktir.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dunki toplantisinda TCMB PPK, politika faizini %17.50'den %25.00'e yukseltti (beklenti %20.00 idi). Aciklama metninde, enflasyonun
ana egiliminde yukselisin stirdigu, bu gelismede yurt igi talepteki giclii seyrin, Gcret ve kur kaynakli maliyet yonla baskilarin, hizmet
enflasyonundaki katiligin ve vergi dtizenlemelerinin belirleyici oldugu aktarildi. TCMB, akaryakit fiyatlarindaki ytkselisin de etkisiyle
enflasyon beklentilerinde ve fiyatlama davranislarinda 6ngérilenin tzerindeki bozulmanin, enflasyonun yil sonunda Enflasyon
Raporu’ndaki tahmin araliginin Ust sinirna (%62) yakin seyredecedine isaret ettigini belirtti. Agiklama metninde, TL mevduat payinin
artinlmasina yoénelik dizenlemelerin parasal aktarim mekanizmasini glglendirecedi yer aldi. Kurul, segici kredi ve miktarsal
sikilastirma kararlari almaya devam edecegini agikladi.

Beklentinin Uzerinde gelen faiz artirm karari piyasalarda olumlu bir strpriz olarak algilandi. TL deder kazanirken, 2 yillik tahvil faizi
yukseldi, CDS geriledi ve Eurobond fiyatlari ytkseldi. Karar 6ncesinde %19.65 seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi, karar sonrasinda
%?21.7 seviyesine dogru yukseldikten sonra bu sabah %20.10 seviyesine yakin seyrediyor. Din sabah 408 seviyesindeki Turkiye'nin 5
yillik USD cinsinden CDS primi giint 385 seviyesinden tamamladi. Ttrkiye'nin 2047 vadeli USD cinsinden Eurobond'da fiyat yaklasik 2
dolar yukselerek 71.5 dolara giktl.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %%4.24 seviyesinde bulunuyor. Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Konferansi'nda TSI 17:05'te
yapacagi konusma piyasalara yon verecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0788, USD/TRY kuru 26.5320, sepet ise 27.5486 seviyesinde bulunuyor.

Karesel piyasalarda gozler Jackson Hole Konferansi'na cevrildi. Fed Bagkani Powell'in (TSI 17:05) ve ECB Baskani Lagarde’nin (TSI 22:00)
yapacadl degerlendirmeler kritik olacak. Piyasalar konusmalardan merkez bankalarinin nihai faiz seviyesine gelip gelmedigini
anlamaya galisacak. Powell'in siki ara politikasi taraftar bir konusma yapacagr biyik oélgtde fiyatlara girmis durumda. Bugin
A.B.D.de Michigan Universitesi Given Endeksi ve Almanya'da Ifo is Diinyasi Gérinimi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0775,
1.0750 ve 1.0700 seviyeleri destek; 1.0820, 1.0865 ve 1.0895 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

TCMB PPK'nin beklentinin Gzerinde gelen faiz artinmi karari sonrasinda TL deger kazandi. Karar éncesinde 27.23 seviyesindeki USD/TRY
kuru, karar sonrasinda 25.3 seviyesine kadar geriledi, bu sabah ise 26.53 seviyesine yakin seyrediyor. Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik CDS
primi 385 baz puanda.

USD/TRY kurunda 26.35, 26.18 ve 26.06 seviyeleri destek; 26.65, 26.83 ve 27.00 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 26.3500-26.1800-26.0600  Direng: 26.6500-26.8300-27.0000

EURUSD icin Destek: 1.0775-1.0750-1.0700  Direng: 1.0820-1.0865-1.0895

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %1.45 azalan BIST-100 endeksinde, 7,492, 7,446 ve 7,398 puan destek; 7,545, 7,600 ve 7,662 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 1,916 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,909, US$ 1,900 ve US$ 1,895 seviyeleri destek; US$ 1,918, US$ 1,926 ve

US$ 1,932 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 24 Agustos
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 7.00
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.07
Kar Marji (%) 71.74 5.16 9.00 13.50 12.63
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.16
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 31.23

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
25 Agustos Cuma
A.B.D. 17:00 Agustos ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 71 71.2 71.2
17:05 Fed Baskani Powell'in konusmasi (Jackson Hole)
Almanya 11:00 Agustos ayi Ifo Is Dinyasi Gérinimu 87.1 86.8 87.3
Euro Bolgesi 22:00 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi (Jackson Hole)

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsgin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

