Tahvil:

e Din AB.D. getiri egrisi icinde bazi tahvil faizleri, tlkenin borglanma
tavaninin artinlmasina dair endiseler nedeniyle ytikseldi.

e Bugin Jackson Hole Sempozyumu'nda Fed Baskani Yellen'in ve ECB
Baskani Draghi'nin konusmalari merakla bekleniyor. Her ne kadar para
politikalarinin gérinimdane iliskin yeni bir mesaj vermeleri beklenmese
de, yapilacak agiklamalar piyasalarda hareketlilik yaratabilir.

Ddviz:

e Ogle saatlerinde Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi son 3 aydir
yikseliste. EUR'daki glclenme de dikkate alindiginda, endeksin bir miktar
gerilemesi sasirtici olmayacak. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinde
sinirl asagr yoénde tepki gorilebilir. Ogleden sonra ise A.B.D.'de
aciklanacak dayanikli mal siparislerine ve Yellen'in  konusmasina
odaklanilacak. Sabah saatlerinde paritenin 1.1770-1.1750 araligindan
destek bulacagini dustindiyoruz.

e Bugiin USD/TRY kurundaki hareketlerin biyuk él¢tde yurt disi gelismelere
bagli olmasi beklenebilir. Kurda 3.4720 destedi glin i¢inde test edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,600, 107,960 ve 107,550 puan destek; 109,600
ve 110,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285, US$ 1,282 ve US$
1,278 seviyeleri destek; US$ 1,291 ve US$ 1,294 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4832 0.15
EUR/TRY 41131 0.13
EUR/USD 1.1797 -0.07
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.34 11.67
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.150
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,153.91 0.18 39.69
BIST-30 134,317.74 0.24 40.65
BIST Bankacilik | 183,282.40 1.21 41.48
FTSE 100 EOD 7,407.06 0.33 3.70
XETRA DAX 12,180.83 0.05 6.09
Dow Jones 21,783.40 -0.13 10.23
S&P 500 2,438.97 -0.21 8.94
Altin 1,286.20 -0.27 11.70
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Almanya 11:00 Agustos ayi Ifo Is Diinyasi Gériinimii
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %)

ING tahmini

1156.7
-55

Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
116
-5.9/0.5 6.4/0.1

- Jackson Hole Sempozyumu’nda Yellen (17:00) ve Draghi (22:00) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Buglin Jackson Hole Sempozyumu’'nda Fed Baskani Yellen'in ve ECB
Baskani Draghi'nin konusmalari merakla bekleniyor. Her ne kadar iki
merkez bankasi baskaninin da para politikasinin gérinimuane iliskin yeni
bir mesaj vermesi beklenmese de, yapacaklari agiklamalar piyasalarda
hareketlilik yaratabilir.

Din AB.D. tahvil getiri egrisi icinde bazi tahvil faizlerinin Glkenin
borclanma tavaninin artirlmasina dair endiseler nedeniyle yukseldigi
goruldu. Bilindigi gibi 5 Eylul'de sona erecek yaz tatilinin ardindan A.B.D.
Kongresi'nin bor¢lanma tavanini artirmasi igin 6ntinde 12 is giina sdresi
olacak. Artinmin olmamasi halinde ise borglari &deyememe riski
dogacak. Buna bagli olarak diin Ekim vadeli tahvil faizlerinin de ytikseldigi
dikkat cekti.

DUn %2.1710'dan %2.1940'a yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu
sabah %2.19'a yakin bulunuyor.

Jackson Hole'dan yansimalarin yani sira bugin A.B.D."de dayanikli mal
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siparisleri verisi dne ¢ikiyor. Dayanikli mal siparisleri verisinde gérilmesi  [lE=rAllEel

beklenen dustisiin nedeni Boeing ugak siparisleriyle agiklanabilir, yoksa ~ Kaynak: Reuters

ISM imalat verisinin de isaret ettigi Uzere gérindm olumlu. Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi de dnemli.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1797, USD/TRY kuru 3.4840, sepet ise 3.7990 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Jackson Hole Sempozyumu 6ncesinde diin EUR/USD paritesi nispeten dar
bant araliginda hareket etti. Gozler Fed Baskani Yellen'in (17:00) ve ECB
Baskani Draghi'nin (22:00) konusmalarina gevrildi.

Déviz kurlari 23/08/2017 24/08/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

iki buytik merkez bankasinin bagkaninin da para politikasina iliskin yeni bir

mesaj vermeyecedi dustuntlmesine karsin  konusmalarin  EUR/USD

paritesinde hareketlilik yaratma potansiyeli bulunuyor.

Ogle saatlerinde Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi son 3 aydir yukseliste.

DHppded

EUR'daki gliclenme de dikkate alindiginda, endeksin bir miktar gerilemesi
sasirtici olmayacak. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinde sinirli asagr yénde tepki gorilebilir. Ogleden sonra ise A.B.D.de
acgiklanacak dayanikl mal siparislerine ve Yellen'in konusmasina odaklanilacak. Sabah saatlerinde paritenin 1.1770-1.1750 araligindan
destek bulacagini dustindiyoruz.

Bugtin USD/TRY kurundaki hareketlerin biytk 6lctide yurt disi gelismelere bagli olmasi beklenebilir. Kurda 3.4720 destegdi gin iginde
test edilebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.4780-3.4720-3.4650 Direng: 3.4935-3.5050-3.5100

EURUSD icin Destek: 1.1770-1.1735-1.1710  Direng: 1.1820-1.1863-1.1910

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Ddn gin iginde 110,100 puani gegen BIST100 endeksi, %0.18'lik artisla

109,153.91 puandan kapandi. BIST-100 endeksinde 108,600, 107,960 ve
107,550 puan destek; 109,600 ve 110,200 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati son gunlerde US$ 1,282-US$ 1,291 bandinda islem
gorurken, Jackson Hole Sempozyumu'ndan yansimalar ons fiyati bu bant
aralidindan cikartabilir. Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,285, US$ 1,282 ve US$ 1,278 seviyeleri destek; US$ 1,291 ve
US$ 1,294 seviyeleri ise direng.

Takvim

Kaynak: Reuters

23/08/2017

24/08/2017

degisim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
25 Agustos Cuma
Turkiye 14:30 Agustos ayi reel sektor giiven endeksi 109.5
14:30 Agdustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.7
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) -5.5 -5.9/0.5 6.4/0.1
Almanya 11:00 Agustos ay! Ifo Is Diinyasi Gériinimi 115.7 116

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

