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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

e Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.nin 10 yillk tahvil faizi %4.2310 eviye (%)

seviyesinde bulunuyor. A.B.D. Hazinesi duizenleyecegi 5 yillik tahvil USD/TRY 32.8527 -0.17

. . . . . EUR/TRY 35.6492 -0.54
halesiyle US$ 70 milyarlik borgl klest lanliyor. TCMB,

i ac.etsuge $ 70 milyarli .orgthno gferge estirmeyi planliyor EUR/USD 10851 035

sterilizasyon araclarinin cesitlendirilmesi kapsaminda satim yoénld altin MB O/N borclanma faizi (%) 47.00

ve doéviz karsiigr swap ihalelerine baslama karari aldi. Bugin TCMB, MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00

rezerv yonetimi kapsaminda dis yukumlaluklerinin azaltilmasi amaciyla MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

. L . o . Ki k: Reuters, Bl berg, TCMB
uluslararasi depo alim islemlerini gdzden gegirmekte oldugunu ve Saudi dundic redters, Floomberg

Fund for Development ile gergeklestirilen US$ 5 milyarlik depo alim

isleminin karsilikl mutabakat ile sonlandirildigini aciklad. Giinlik YBY*
oL Kapanig Degisim | Degisim
Doviz: (%) (%)
e (Cin'de toparlanmanin zayif olmasi, petrolde asagi yon baskisi yaratirken, BIST-100™ 11,089.53 0.74 48.45
] birimleri fadi. BoT'min qelecek haftaki toplantisinda fai BIST-30 12,055.59 -1.00 50.30
emtia para birimleri zayifladi. BoJ'nin gelecek haftaki toplantisinda faiz BIST Bankacilk | 15.614.58 192 7912
artinmina gidecegi goérisi agirlikl olmasa da yatinmcilarin JPY'deki baz FTSE 100 EOD 8.167.37 038 561
kisa pozisyonlarini kapatmay tercih ettigi, JPY'nin deder kazandigi goru- XETRA DAX 18,557.70 0.82 10.78
lGyor. A.B.D."de yeni konut satiglari verisi ve PMI verileri yayimlanacak. Dow Jones 40,358.09 -0.14 7.08
EUR/USD paritesinde 1.0806, 1.0774 ve 1.0733 seviyeleri destek; 1.0845, 58P 500 >,55.74|  -0.16 16.48
Alt 2,409.21 0.48 16.80
1.0869 ve 1.0894 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.83, 32.80 ve " n .
Yilbasindan bu yana
32.75 seviyeleri destek; 33.91, 32.96 ve 33.01 seviyeleri de direng. **Fiyat/Kazang orani 8.40 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.57 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

¢ BIST100 endeksinde, 10,981, 10,916 ve 10,851 seviyeleri destek; 11,187,
11,252 ve 11,396 seviyeleri de direnc.

Emtia:

o US$ 2,413 seviyesindeki ons altinda US$ 2,405, US$ 2,388 ve US$ 2,371
seviyeleri destek; US$ 2,425, US$ 2,440 ve US$ 2,452 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 16.45 Temmuz ayi PMl imalat - 51.7 51.6
16.45 Temmuz ayi PMI hizmetler - 54.8 55.3
17.00 Haziran ayi yeni konut satiglart (aylik %) - 3.4 -11.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bolimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D.de agiklanan konut piyasasi raporunun zayif olmasinin ve A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi iki yilik tahvil ihalesine gucld
talep gelmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Ancak bu dists gegici oldu ve 10 yillik tahvil faizi gind %4.25 ile yatay
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4.2310 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D. Hazinesi dizenleyecedi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 70 milyarlik borclanma gergeklestirmeyi planliyor. FEDWATCH'a
gore bu sabah swap piyasalari 2024 yilinda Fed'den toplamda 63 baz puanlik faiz indirimi 6ngoériyor.

Dunkd toplantisinda TCMB PPK, politika faizini beklenildigi Uzere %50.00 olarak sabit tuttu. Aciklama metninde TCMB, Temmuz'da
aylk enflasyonun, yonetilen-yonlendirilen fiyat ve vergi ayarlamalari ile islenmemis gida fiyatlarindaki arz yonlt gelismeler
neticesinde gegici olarak artacagina isaret ettigini, ancak ana egilimdeki yukselisin nispeten sinirli kalacaginin 6ngoéruldigind
belirtti.

TCMB, sterilizasyon araglarinin gesitlendirilmesi kapsaminda satim yoénld altin ve déviz karsiligr swap ihalelerine baslama karari aldi.
Buguinkd agiklamasinda da TCMB, rezerv ydnetimi kapsaminda dis yakumlaluklerinin azaltilmasi amaciyla uluslararasi depo alim
islemlerini gézden gegirmekte oldugunu ve 2023 yilinda Saudi Fund for Development ile gerceklestirilen US$ 5 milyarlik depo alim
isleminin karsilikli mutabakat ile sonlandirildigini aciklad.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0830, USD/TRY kuru 32.8635, sepet ise 34.2200 seviyesinde bulunuyor.

Gin'de ekonomik toparlanmaya dair isaretlerin zayif olmasi, Brent petrol tzerinde asadi yonld baski yaratirken, emtia para birimleri
de USD karsisinda zayifladi. Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki toplantisinda faiz artinmina gidecegi gortisa agirlikli olmasa
da yatinmacilarin JPY'deki bazi kisa pozisyonlarini kapatmayr tercih ettigi, buna bagli olarak JPY'nin deger kazandigi gériliyor.
USD/JPY paritesi 154.37 ile 16 Mayis'tan beri en disik seviyesini gordi. EUR'nun JPY karsisindaki deder kaybi, USD'nin JPY
karsisindaki deger kaybindan daha fazla oldu.

A.B.D."de baskanlik yarisi anketlerinde Trump'in oy oraninin gerilemekte oldugu gorildyor. Hatta Reuters/Ipsos tarafindan yapilan
bir ankette Harris'in oy oraninin Trump'tan %2 puan farkla 6nde oldugu géraluyor. Baskanlik yarisinin ¢ekismeli ge¢gme ihtimalinin
artmakta oldugu sdylenebilir.

Bugin AB.D.’de Haziran ayi yeni konut satislan verisi aciklanacak. A.B.D.'de, Euro Bélgesinde ve ingiltere’de PMI verileri
yayimlanacak. ECB'den Lane konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0806, 1.0774 ve 1.0733 seviyeleri destek; 1.0845, 1.0869 ve 1.0894 seviyeleri direnc.
Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 260 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.83, 32.80 ve 32.75 seviyeleri destek; 33.91, 32.96 ve 33.01 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.8300-32.8000-32.7500 Direng: 32.9100-32.9600-33.0100

EURUSD icin Destek: 1.0806-1.0774-1.0733  Direng: 1.0845-1.0869-1.0894

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun A.B.D. borsalari ekside kapatirken, bu sabah Asya borsalari da satis yoninde. A.B.D.'li teknoloji devleri Tesla’nin ve Alphabet'in

duin agikladiklar bilangolarinin etkileyici bulunmadigi géralda.

DUn %0.74 azalan BIST100 endeksinde, son iki haftalik dénemin Fibonacci %50 dizeltme seviyesinin bulundugu 10981 ilk destek
olarak izlenebilir. Sonraki destekler ise 10916 ve 10851 (Bollinger orta bant) seviyelerinde. 11187 direncinin asilmasi halinde daha
once denenen, ancak kirlamayan 11252 direnci 6nemli olacak. Gegilmesi durumunda 11396 direnci 6ne ¢ikacak.

US$ 2,413 seviyesindeki ons altinda US$ 2,405 desteginin kirlmasi durumunda US$ 2,388 (son iki haftalik dénemin Bollinger orta
bandi) ve US$ 2371 seviyeleri izlenebilir. 10 gnltk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 2,425 direncinin asilmasi halinde US$
2,440 ve US$ 2,452 (son iki haftanin Fibonacci %76.4 duzeltme seviyesi) direncleri dnemli olacak.

Bu sabah US$ 81.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 80.0 ve US$ 79.4 seviyeleri destek; US$ 82.4 ve US$ 83.6 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 23 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.40
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.57
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.35
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.32
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.70
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Temmuz Carsamba

A.B.D. 16.45 Temmuz ay! PMI imalat - 51.7 51.6
16.45 Temmuz ayi PMI hizmetler - 54.8 55.3
17.00 Haziran ayr yeni konut satislari (aylik %) - 3.4 -11.3

Euro Bolgesi 11.00 Temmuz ay! PMI imalat - 46.1 45.8
11.00 Temmuz ayi PMI hizmetler - 52.9 52.8
15.00 ECB'den Lane konusacak.

ingiltere 11.30 Temmuz ayi PMI imalat - 51.0 50.9
11.30 Temmuz ayi PMI hizmetler - 52.5 52.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsgin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6tdrd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

