Tahvil:

e Bu hafta baslica merkez bankalarinin faiz kararlari ve 6zellikle A.B.D.'deki
yogun veri gindemi takip edilecek. Cuma ginu %%4.84 seviyesinden
kapanan A.B.D.’'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.86
seviyesinde bulunuyor. Yurt icinde bugiin Hazine, 19 Temmuz 2028 vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Ddviz:

e Bugiin A.B.D.de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi agklanacak.
A.B.D."de, Euro Bélgesi'nde ve Ingiltere’de PMI verileri yaymlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1120, 1.1070 ve 1.1025 seviyeleri destek; 1.1175,
1.1200 ve 1.1230 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Yurt icinde Persembe
gund yayimlanacak Enflasyon Raporu ilgiyle takip edilecek. TCMB'nin
varsayimlarinda ve yil sonlan itibariyla TUFE tahminlerinde yapmasi
beklenen revizyonlar odak noktasinda olacak. Bu sabah Tarkiye'nin 5 yillik

CDS primi 440 baz puanda. USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve 26.85
seviyeleri destek; 27.00, 27.10 ve 27.20 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 6,624, 6,562 ve 6,512 puan destek; 6,745, 6,791 ve
6,859 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,964 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,956 ve US$ 1,946
seviyeleri destek; US$ 1,967 ve US$ 1,974 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

24.07.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.9729 0.92
EUR/TRY 30.0112 0.89
EUR/USD 1.1123 -0.04
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 16.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.50
MB O/N borg verme faizi (%) 19.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 6,687.78 0.08 21.39
BIST-30 7,266.22 -0.51 22.23
BIST Bankacilik 5,723.14 -2.47 13.83
FTSE 100 EOD 7,663.73 0.23 2.84
XETRA DAX 16,177.22 -0.17 16.19
Dow Jones 35,227.69 0.01 6.28
S&P 500 4,536.34 0.03 18.15
Altin 1,960.23 -0.48 7.45
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.50 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.09 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 19 Temmuz 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Haziran ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.16 -0.15
16:45 Temmuz ayi PMl imalat - 46.2 46.3

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMl imalat - 435 43.4
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu hafta Carsamba aksami FOMC toplanti karari agiklanacak. Son 15 ayda arka arkaya on faiz artirmindan sonra Fed, Haziran'da
faizini sabit tutmustu. Fed, bunun gergek bir duraklamadan ziyade faiz artirmlarinin hizinda yavaslama olarak nitelendirmis ve
projeksiyonlarinda 2023'tn ikinci yarisi icin iki faiz artinminin sinyali vermisti. O zamandan beri, enflasyon daha da geriledi, is piyasasi
siki kalmaya devam etti, aktivite iyi olmayi strddriyor. Bu nedenle Fed yetkilileri, 26 Temmuz'da faiz artinmi yapilmasina ihtiyag
duyuldugunu belirtti (piyasanin beklentisi st bandin %5.25'ten %5.50'ye ytkseltilmesi yoniinde). Basin toplantisinda Bagkan
Powell'in verecedi mesaijlar kritik olacak. Fed'in yilin ilerleyen dénemlerinde daha fazla politika sikilastirmasi igin kapiyr agik tutmasi
beklenebilir.

Persembe glinkii ECB toplantisinda bankanin 25 baz puanlik artirma gitmesi bekleniyor. Cuma guint de BoJ karari agiklanacak.

A.B.D."de bu hafta Persembe giini ikinci ceyrek GSYH ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak. ilk ceyrekte, tiketici harcamalarinin
onculaginde yilik %2'lik saglam bir bilytime orani kaydedilmisti. 2. geyrekte biytimenin %1.8 olmasi bekleniyor.

Dayaniklr mal siparislerinin ise Boeing'in ¢ok gii¢lu rakamlari (Mayis'taki 69 ucak siparisinden Haziran'da 304 ucak siparisine) sayesinde
iyi gelmesi beklenebilir. Ulasim disinda ISM imalat yeni siparisler serisinin son on aydir daralma bélgesinde oldugu géz 6ntine
alindiginda, dayanikli mal siparisleri verileri daha yumusak olabilir. Cuma gtini de Fed'in enflasyon agisindan yakindan izledigi cekirdek
kisisel tiketici harcamalari deflatért agiklanacak. Verinin, TUFE raporunda oldugu gibi daha fazla kategoride genisleyen dezenflasyon
isaretleri ile oldukca belirgin bir sekilde yavaglamasi beklenebilir (yillik %4.6'dan %#4.2'ye gerilemesi).

Cuma glinl %%4.84 seviyesinden kapanan A.B.D.’'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.86 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde bugiin Hazine, 19 Temmuz 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1141, USD/TRY kuru 26.9550, sepet ise 28.4659 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.'de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi aciklanacak. A.B.D.'de, Euro Boblgesi'nde ve ingiltere’de PMI verileri yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1120, 1.1070 ve 1.1025 seviyeleri destek; 1.1175, 1.1200 ve 1.1230 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Yurt icinde Persembe giini yayimlanacak Enflasyon Raporu ilgiyle takip edilecek. TCMB'nin varsayimlarinda ve yil sonlari itibariyla
TUFE tahminlerinde yapmasi beklenen revizyonlar odak noktasinda olacak. Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik CDS primi 440 baz puanda.
USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve 26.85 seviyeleri destek; 27.00, 27.10 ve 27.20 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 26.9300-26.9000-26.8500  Direng: 27.0000-27.1000-27.2000

EURUSD igin Destek: 1.1110-1.1070-1.1025 Direng: 1.1150-1.1175-1.1200

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma giinl yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 6,624, 6,562 ve 6,512 puan destek; 6,745, 6,791 ve 6,859 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 1,964 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,956 ve US$ 1,946 seviyeleri destek; US$ 1,967 ve US$ 1,974 seviyeleri ise

direncg seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 21 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 6.50
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.09
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.50 13.37
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.80
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 33.78

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Temmuz Pazartesi

Turkiye - Hazine, 19 Temmuz 2028 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi duzenleyecek.

A.B.D. 15:30 Haziran ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.16 -0.15
16:45 Temmuz ay! PMI imalat - 46.2 46.3
16:45 Temmuz ayi PMI hizmetler - 54.0 54.4

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMl imalat - 43.5 43.4

ingiltere 11:30 Temmuz ayi PMI imalat - 46.0 46.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

