Tahvil:

* %8.25 olan politika faizini sabit tutan TCMB, yilsonu enflasyon tahmini
Gzerindeki risklerin yukari yonla oldugunu degerlendirdi. 29 Temmuz'da
yaymlanacak Enflasyon Raporu’nda, TCMB'nin yilsonu TUFE tahminini
yukari yéonde giincellenmesi beklenebilir.

Doviz:

e A.B.D.-Cin arasindaki artan gerilim nedeniyle glvenilir liman &zelligi éne
cikan JPY, USD karsisinda deger kazandi. USD baski altindayken, AB
liderlerinin ekonomik toparlanma fonu Uzerinde uzlasiya varmasi,
EUR/USD paritesinin 2018 yilinin Eylal ayindan beri en ylksek seviyesini
gdrmesinde belirleyici oldu. Bugin Euro Bolgesi'nde agiklanacak PMI
verilerinde yukselis bekleniyor. Dolayisiyla EUR'nun degerini bayuk élgtide
korumasi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.1580 seviyesi destek,
1.1625 seviyesi ise direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 6.8400
seviyesi destek, 6.8600 seviyesi de direng olmayi strdirtyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,560, 118,150 ve 117,440 puan destek; 119,000,
119,700 ve 120,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,895 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,881
ve US$ 1,862 seviyeleri destek; US$ 1,900 ve US$ 1,910 seviyeleri direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 6.8389 -0.13
EUR/TRY 7.9370 0.14
EUR/USD 1.1594 0.22
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.52
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,031.16 0.81 4.03
BIST-30 134,821.15 0.84 -2.89
BIST Bankacilik | 127,269.59 0.09 -20.54
FTSE 100 EOD 6,211.44 0.07 -17.65
XETRA DAX 13,103.39 -0.01 -1.10
Dow Jones 26,652.33 -1.31 -6.61
S&P 500 3,235.66 -1.23 0.15
Altin 1,886.86 0.81 24.38
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.60, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 16:45 Temmuz ayi Markit US PMI imalat

17:00 Haziran ayi yeni konut satislari (aylik %)
Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi Markit PMI imalat

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 52.0 49.8

- 3.6 16.6

49.3 50.1 47.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Haziran toplantisinda oldugu gibi Temmuz toplantisinda da TCMB PPK, %8.25 olan politika faizini sabit tuttu. Agiklamada, “yilin ikinci
yansinda talep yonlt dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecedi 6ngoérist korunmakla birlikte, yakin dénemdeki
gerceklesmeler nedeniyle yilsonu enflasyon tahmini Gzerindeki risklerin yukari yoénld oldugu degerlendirilmektedir” ciimlesi yer ald..

TCMB'nin yilsonu TUFE tahmini %7.4. Yukarida yer alan ctimleden de yola ¢ikarak 29 Temmuz sabahi yayimlanacak Enflasyon
Raporu'nda, TCMB'nin yilsonu TUFE tahminini yukari yénde giincellenmesi beklenebilir. Ancak TCMB'nin piyasanin ortalama TUFE
tahminine ne kadar yaklasacagr soru isareti. TCMB Beklenti Anketi'ne katilanlarin yilsonu TUFE beklentisinin %10.22 oldugunu
hatirlatalim.

A.B.D."de hisse senedi piyasasinda satislar gérulirken, yatinmcilarin tahvil aimina yénelmesiyle birlikte 10 yillik tahvil faizi %0.5570
seviyesine geriledi.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1602, USD/TRY kuru 6.8470, sepet ise 7.3960 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
A.B.D.-Cin arasindaki artan gerilim nedeniyle guvenilir liman &zelligi dne ¢ikan JPY, USD karsisinda deger kazandi.

USD baski altindayken, AB liderlerinin ekonomik toparlanma fonu tizerinde uzlasiya varmasi, EUR/USD paritesinin 2018 yilinin Eyldl
ayindan beri en yiksek seviyesini gérmesinde belirleyici oldu.

Buglin A.B.D."de PMI verileri ve Haziran ayi yeni konut satislari verileri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde agiklanacak PMI verilerinde yukselis
bekleniyor. Dolayisiyla bugin EUR'nun degerini buyik él¢tide korumasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.1580 seviyesi destek, 1.1625 seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 6.8400 seviyesi destek, 6.8600 seviyesi de direng olmayi strddrdyor.
USDTRY igin Destek: 6.8400-6.8300-6.8200 Direng: 6.8600-6.8700-6.8800

EURUSD icin Destek: 1.1580-1.1550-1.1510  Direng¢: 1.1625-1.1640-1.1660

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.8 yukselen BIST-100 endeksinde 118,560, 118,150 ve 117,440 puan destek; 119,000, 119,700 ve 120,200 puan ise direng
seviyeleri.

USD'nin deger kaybi ve A.B.D.-Cin arasindaki artan gerginlik nedeniyle din altinin ons fiyati US$ 1,898 seviyesine yukseldikten sonra
bu sabah US$ 1,895 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,881 ve US$ 1,862 seviyeleri destek; US$ 1,900 ve US$ 1,910
seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(24/07/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.60
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.17
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.71

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 11.23
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi

24 Temmuz Cuma

A.B.D. 16:45 Temmuz ayr Markit US PMI imalat - 52.0 49.8
16:45 Temmuz ayi Markit PMI hizmetler - 51.0 47.9
17:00 Haziran ayi yeni konut satiglart (aylik %) - 3.6 16.6

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi Markit PMI imalat 49.3 50.1 47.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

