Tahvil:

e Tahvil piyasasi, TCMB PPK'nin bugtin verecegi faiz kararinin yani sira
agiklamasinda yer verecedgi ifadelere de odaklanacak.

e Fed'in faiz artinmlarina devam edecedi distincesi A.B.D. tahvil faizlerinde
yukselise neden oldu. Yikseliste ayrica, Japonya Merkez Bankasi'nin para
politikasinda dedisiklikleri ele alacagini séylemesi de etkiliydi.

Déviz:

e TCMB'nin faiz artinmi piyasanin beklentisiyle uyumlu olursa, buytik élglide
fiyatlamalara girdigi icin TL'nin verecedi tepkinin olumlu ancak sinirli
kalabilecegini belirtelim. Beklentinin tzerinde bir faiz artigi ise TL'nin daha
belirgin deder kazanmasini saglayacaktir. Beklentinin altinda kalinmasi
halinde ise, ilk tepki olarak TL'de deger kaybi gorulebilir. Karar sonrasi
doviz piyasasinda hareketliligin artmasini bekleyebiliriz. Kurda ana destek

4.70, ana direng ise 4.80. EUR/USD paritesinde 1.1640 destegi &ne gikiyor.
Direng olarak ise 1.1690-1.1720 araligini séyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 94,700, 94,150 ve 93,800 puan destek; 96,000,
96,800 ve 97,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,220 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,215 ve US$
1,211 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Gliindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;z;
USD/TRY 4.7414 -1.08
EUR/TRY 5.5404 -1.43
EUR/USD 1.1692 -0.29
Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 19.33 20.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.197
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 14:00 Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (%)

ING tahmini Piyasa beklentisi
18.75 18.75

Onceki veri

17.75

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

GUnun en merakla beklenen gelismesi saat 14:00'te sonuglanacak TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda alinacak karar
olacak. Piyasadaki ortalama beklenti TCMB'nin faiz oranini 100-125 baz puan artiracadi yéniunde. Tahvil piyasasi, TCMB'nin verecedi
faiz kararinin yani sira agiklamasinda yer verecedi ifadelere de odaklanacak.

A.B.D. Baskani Trump'in artan faiz oranlarina dair dile getirdigi endiseye karsin piyasa oyuncularinin Fed'in faiz artirmlarina devam
edecedi dustincesi A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselise neden oldu. A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste ayrica, Japonya Merkez
Bankasi'nin para politikasinda degisiklikleri ele alacagini séylemesi de etkiliydi.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi din %2.8930'dan %2.9650'ye yukseldikten sonra bu sabah %2.96 seviyesinde bulunuyor.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1670, USD/TRY kuru 4.7650, sepet ise 5.1650 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) bugtinki toplantisinda alacadi faiz karari, TL'ye yon verecek. Piyasanin beklentisi 100-125 baz
puanlik faiz artinmi yapilacagr yénunde. Eger gerceklesme beklentiyle uyumlu olursa, buytk élgtide fiyatlamalara girdigi igin TL'nin
verecedi tepkinin olumlu ancak sinirli kalabilecedini belirtelim. Beklentinin Uzerinde bir faiz artisi ise TL'nin daha belirgin deger
kazanmasini saglayacaktir. Faiz artinminin beklentinin altinda kalmasi halinde ise, ilk tepki olarak TL'de deder kaybi gérulebilir.

Piyasa ilk anda faiz kararina odaklanacaksa da, sonrasinda TCMB agiklamada yer alan ifadeler irdelenecek. TCMB'nin enflasyona ve
para politikasinin gérindmune dair degerlendirmeleri de piyasa tepkisi agisindan énemli olacak. Karar sonrasi déviz piyasasinda
hareketliligin artmasini bekleyebiliriz. Kurda ana destek 4.70, ana direng ise 4.80.

AB.D. ekonomisinin gtigleniyor olmasi, Fed'in faiz artinmlarina devam edecegini distnddrirken, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizindeki
artis USD'nin deger kazanmasini sagladi. Cuma giinl 94.476 seviyesindeki Dolar endeksi diin 94.632'ye, bugiin de 94.799'a yukseldi.

Bugtin A.B.D.'de ve Euro Bélgesi'nde PMI verileri ve A.B.D."de Richmond Fed imalat Endeksi agiklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1640 destedi 6ne gikiyor. Direng olarak ise 1.1690-1.1720 araligini séyleyebiliriz.
USDTRY icin Destek: 4.7385-4.7130-4.7000  Direng: 4.7750-4.7860-4.8000

EURUSD igin Destek: 1.1640-1.1610-1.1570  Direng: 1.1690-1.1720-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goriis:

DUn %1.30 artarak 95,305.15 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 94,700, 94,150 ve 93,800 puan destek; 96,000, 96,800 ve 97,500
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,221 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,215 ve US$ 1,211 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,229 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >4 Onceki veri
beklentisi

24 Temmuz Sal

Tarkiye 14:00 Bir hafta vadeli repo ihale faiz orani (%) 18.75 18.75 17.75

A.B.D. 17:45 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - 55.1 55.4
17:45 Temmuz ayi Markit PMI hizmetler - 56.3 56.5

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat - 54.7 54.9
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler - 55.1 55.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

