Tahvil:

¢ EUR'nun USD karsisinda yaklasik son 2 yilin en ytiksek seviyesine gikmasi
bazi  yatinmclara ECB'nin  tahvil alimlanni  azaltma  planini
erteletebilecedini dustundurirken, Alman tahvil faizleri geriledi.

e Carsamba aksami sonuglanacak olan Fed toplantisi, kiiresel piyasalarda
haftanin 6ne c¢ikan gindem maddesi. Fed'in para politikasinda bir
degisiklige gitmesi beklenmedidi icin piyasaya etkisinin nispeten sinirli
olacag ddsundlebilir. A.B.D."de enflasyonunun zayrf kalmaya devam
etmesi ve aktivite verilerinin de karnisik oldugu g6z 6ninde
bulunduruldugunda, Fed'in bir sonraki faiz artirminin Eylil'de degil de,
Aralik'ta olacagina dair piyasa beklentisi akla yatkin gérindyor.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde 1.1685 direncinin asilmasi durumunda gdézler, 25
Agustos 2015 tarihinde gorilen 1.1711 seviyesine cevrilecek. Paritede
destek araligi ise 1.1620-1.1600.

e Bugln USD/TRY kurunun 3.5200-3.5450 bandi icinde hareket edecegini
dustndyoruz. Bu hafta USD/TRY kuru hareketlerinde kiresel gelismelerin
yani sira Almanya ile ilgili haber akisi ve Persembe gunku TCMB Para
Politikasi Kurulu toplantisindan yansimalar etkili olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 106,600, 106,220 ve 105,700 puan destek; 107,200,
107,560 ve 107,750 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda 50 gunluk ve 100 gunluk basit hareketli
ortalamalarin bulustugu US$ 1,249-US$ 1,248 destedi gdze carpiyor.
Direncler ise US$ 1,257'de ve US$ 1,260'ta.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme
A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satiglar

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5353 0.30
EUR/TRY 4.1256 0.50
EUR/USD 1.1661 0.28
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.07 11.40
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.234
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.95
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,842.79 0.10 36.73
BIST-30 131,639.40 0.00 37.84
BIST Bankacilik | 182,586.34 -0.09 40.94
FTSE 100 EOD 7,452.91 -0.47 4.34
XETRA DAX 12,240.06 -1.66 6.61
Dow Jones 21,580.07 -0.15 9.20
S&P 500 2,472.54 -0.04 10.44
Altin 1,254.40 0.82 8.94
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini
5.60

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

5.57
GC: Ceyrekten ceyrege

Onceki veri

5.62
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bazi yatinmailar EUR'nun USD karsisinda yaklasik son 2 yilin en yuksek
ECB'ye tahvil
Alman

seviyesine ¢ikmasinin alimlarini  azaltma  planini

erteletebilecedini  dusunirken, tahvillerinde alim  yapti.
Almanya’nin 10 yilik tahvil faizi %0.535'ten %0.50'ye geriledi. Cuma
glinl %2.2660'tan %2.2320'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu

sabah %2.2430 seviyesinde bulunuyor.

Carsamba aksami sonuglanacak olan Fed toplantisi, kiresel piyasalarda
haftanin 6ne ¢ikan gtindem maddesi. Fed'in para politikasinda bir
degisiklige gitmesi beklenmedigi igin piyasaya etkisinin nispeten sinirli
olacag dustnulebilir.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, beklenildigi tzere
Tarkiye'nin uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu “BB+", kredi
notu goérinimunt de “duragan” olarak teyit etti. Yaptigi agiklamada
Fitch kredi notunun, ytksek dis finansman kirilganliklari, belirgin siyasi ve
jeopolitik riskler, enflasyondaki ylksek seviye ve makroekonomik
oynakliga karsilk mali istikrar ve guglu bUytme performansi ile
desteklenen dusuk kamu borg oranlari arasindaki dengeyi yansittigini
belirtti.
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Kaynak: Reuters

Yurt icinde Persembe gtinti yapilacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1653, USD/TRY kuru 3.5340, sepet ise 3.8260 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gegen hafta ECB Baskani Draghi'nin agiklamalari sonrasinda EUR destek
bulurken, EUR/USD paritesi Adustos 2015 tarihinden beri en yuksek
seviyesine cikti.

USD'nin kuresel para birimleri karsisinda deger kaybetmesinde ayrica,
A.B.D.'deki siyasi haber akisi da etkiliydi.

GCarsamba ginkt Fed agiklamasinda, bir sonraki faiz degisikliginin
zamanlamasina iliskin bir sinyal olup olmayacadr izlenecek. A.B.D.'de
enflasyonunun zayif kalmaya devam etmesi ve aktivite verilerinin de
karisik oldugu géz o6ninde bulunduruldugunda, Fed'in bir sonraki faiz

Ddviz kurlari 20/07/2017 21/07/2017 degdisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
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USD/ZAR
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

D> @pep e

artinminin Eyldl'de dedgil de, Aralik'ta olacagina dair piyasa beklentisi akla yatkin gértintyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

EUR/USD paritesinde 1.1685 direncinin asilmasi durumunda gézler, 25 Adustos 2015 tarihinde gérilen 1.1711 seviyesine gevrilecek.
Paritede destek araligi ise 1.1620-1.1600.

Bugiin USD/TRY kurunun 3.5200-3.5450 bandi i¢inde hareket edecegini dustintyoruz. Bu hafta USD/TRY kuru hareketlerinde kiresel
gelismelerin yani sira Almanya ile ilgili haber akisi ve Persembe guinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan yansimalar etkili
olabilir.

USDTRY igin Destek: 3.5230-3.5175-3.5080 Direng: 3.5400-3.5440-3.5540

EURUSD icin Destek: 1.1620-1.1600-1.1585  Direng: 1.1685-1.1711-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gind %0.10'luk yiikselisle 106,842.79 puandan kapanan BIST-100 20/07/2017 ~ 21/07/2017 degisim

endeksinde, 106,600, 106,220 ve 105,700 puan destek; 107,200, 107,560 ve [GEIEEC
BIST-30

XBANK
USD'nin deder kaybina bagli olarak altinin ons fiyati bu sabah erken FEEIN

107,750 puan ise direng seviyeleri.

saatlerde US$ 1,257 seviyesine kadar yikseldikten sonra US$ 1,252 [i[Salu:
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda 50 gtnlik ve 100 gunluk basit  FYSe=Y
hareketli ortalamalarin bulustugu US$ 1,249-US$ 1,248 destedi goze NN
carpiyor. Direncler ise US$ 1,257'de ve US$ 1,260'ta. Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Temmuz Pazartesi

A.B.D. 17:00 Haziran ayi ikinci el konut satislari 5.60 5.57 5.62

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat 57.7 - 57.4
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler 55.3 - 55.4
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI birlesik 56.2 - 56.3

25 Temmuz Sali

A.B.D. 17:00 Temmuz ay tliketici gliveni 115.5 116 118.9

Almanya 11:00 Temmuz ay! Ifo Is Diinyasi endeksi - - 115.1

26 Temmuz Garsamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH buiyime (CC %/YY %) 0.3 0.3/- 0.2/2

27 Temmuz Pergsembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

28 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC yilliklandiriimis %) 2.9 2.6 1.4
17:00 Temmuz ay Michigan Universitesi Gliven Endeksi 93 93.3 93.1
20:20 Fed’den Kashkari’nin konusmasi

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

