Tahvil:

¢ Fed Baskani Powell'in diin Kongre'de yaptigi konusmada, ekonominin
istihdam ve enflasyon hedeflerinden ¢ok uzak oldugunu, 6nemli ilerleme
saglanana kadar faiz oranlarinin dustk kalacagini ve Fed'in A.B.D.
ekonomisini desteklemek icin tahvil almaya devam edecedini séylemesi,
AB.D. tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu. A.B.D. Hazinesi bugiin
duzenleyecegi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 61 milyarlik borglanma
yapmayi éngdrtyor.

Déviz:

e TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde ve yukumlalak
tarlerinde 200 baz puan artinlmasina karar verdi. USD/TRY kurunda
7.0800 ve 7.0600 seviyeleri destek, 7.1500 ve 7.1700 seviyeleri de direng
olarak izlenebilir. GBP, hizli asilamanin da destegiyle ekonomide daha
cabuk toparlanma olacagr dusincesiyle deger kazandi. GBP/USD
paritesinde 1.4150 ve 1.4115 seviyeleri destek, 1.4250 ve 1.4295
seviyeleri de direng. Bugiin A.B.D.’de Ocak ayr yeni konut satislari
agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.2120 ve 1.2105 seviyeleri destek,
1.2170 ve 1.2195 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,510 ve 1,500 destek; 1,528 ve 1,540 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,805 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,800 ve US$
1,790 seviyeleri destek; US$ 1,815 ve US$ 1,828 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 7.1020 1.25
EUR/TRY 8.6335 1.18
EUR/USD 1.2149 -0.04
MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,517.86 -2.11 2.79
BIST-30 1,589.33 -0.98 -2.85
BIST Bankacilik 1,401.21 -1.34 -10.05
FTSE 100 EOD 6,625.94 0.21 2.56
XETRA DAX 13,864.81 -0.61 1.06
Dow Jones 31,537.35 0.05 3.04
S&P 500 3,881.37 0.13 3.34
Altin 1,805.06 -0.20 -4.90
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 12.90, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.22, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Ocak ayi yeni konut satislart (aylik %)
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed Baskani Powell'in diin Kongre'de yaptigi konusmada, ekonominin istihdam ve enflasyon hedeflerinden ¢ok uzak oldugunu, 6nemli
ilerleme saglanana kadar faiz oranlarinin dusik kalacagini ve Fed'in A.B.D. ekonomisini desteklemek icin tahvil almaya devam
edecegini séylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinde gerilemeye neden oldu.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin erken saatlerde %1.3690 seviyesindeyken, bu sabah vadeli islemlerde %1.3430 seviyesine geriledi.

A.B.D. Hazinesi bugiin duzenleyecedi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 61 milyarlik borglanma yapmayr 6ngériyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2155, USD/TRY kuru 7.1200, sepet ise 7.8910 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

TCMB, TL zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde ve yukidmluldk tdrlerinde 200 baz puan artirilmasina karar verdi. Bunun
yani sira TL zorunlu karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %30'dan %20'ye dustrilmesi, TL zorunlu
karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilebilmesi imkani azami oraninin %20'den %15’e dustrtlmesi karari alindi. Yapilan bu
degisikliklerle TCMB, TL cinsinden zorunlu karsilik tesislerinin yaklasik 25 milyar TL artmasini, déviz ve altin cinsinden toplam zorunlu
karsilik tesislerinin ise 0.5 milyar dolar azalmasini éngdriyor.

USD/TRY kurunda 7.0800 ve 7.0600 seviyeleri destek, 7.1500 ve 7.1700 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Fed Baskani Powell'n dinkt konusmasinda faiz oranlarinin distk kalacagini ve bankanin tahvil alimlarinin devam edecedgini
séylemesi, yatirmcilarin daha hizli ekonomik toparlanmanin gérilecedi distnilen tlkelerin para birimlerine yonelmesine neden oldu.
Bu dogrultuda GBP, hizli asilamanin da destegiyle ekonomide daha ¢abuk toparlanma olacagi duslincesiyle deger kazandi. GBP/USD
paritesinde 1.4150 ve 1.4115 seviyeleri destek, 1.4250 ve 1.4295 seviyeleri de direnc.

Buglin A.B.D."de Ocak ayi yeni konut satislari agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.2120 ve 1.2105 seviyeleri destek, 1.2170 ve 1.2195
seviyeleri de direncg olarak takip edilebilir.

USDTRY icin Destek: 7.0800-7.0600-7.0400 Direng: 7.1500-7.1700-7.1900

EURUSD igin Destek: 1.2120-1.2105-1.2090 Direng: 1.2170-1.2195-1.2220

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %?2.1 azalan BIST-100 endeksinde 1,510 ve 1,500 destek; 1,528 ve 1,540 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin bazi blytik para birimleri karsisindaki deger kaybi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme, bu sabah altinin ons fiyatini sinirli da
olsa desteklemis gérundyor.

Bu sabah US$ 1,805 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,800 ve US$ 1,790 seviyeleri destek; US$ 1,815 ve US$ 1,828 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 24 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 12.90
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.22
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.00
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.60

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

24 Subat Carsamba

AB.D. | 1800 | Ocak ayi yeni konut satislari (aylik %) - 16 16

MA: Mevsimsellikten arindirlmis.  YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

