Tahvil:

¢ Koronavirsintn yayilma hizi ve kuresel ekonomik buytime tzerindeki
etkilerinin henulz belirsiz olmasi tedirginlik yaratirken, yatirmcilar A.B.D.
tahvilleri gibi glvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara ilgi goste-
riyor. Koronavirsiniin ortaya ¢ikisinda %1.77 seviyesindeki A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi bugiin %1.47 seviyesinde bulunuyor. Yurt iginde Hazine
bugiin 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

Doviz:

e Koronavirlisiiniin Giney Kore, italya ve iran gibi dlkelere de yayilmasi,
salginin boyutunun genislemekte oldugunu isaret ederken, ézellikle Asya
para birimleri baski altinda kalmayi strddrayor, USD ise glictind koruyor.
EUR/USD paritesinde destek olarak 1.0775 seviyesini séyleyebiliriz. ilk
direng olarak 1.0835 seviyesi 6ne ¢ikiyor. Jeopolitik risk algisi ve korona-
virisinan kidresel ekonomiye olumsuz etkilerinin artabilecedi endisesi TL
Gzerinde yukari yoénld baski kurmayr sirdtrtyor. USD/TRY kurunda 6.1200
ve 6.1000 seviyelerini destek olarak izliyoruz. 6.15 direncinin guigli sekilde
asilmasi halinde kurda 6.20 ana direnci dnemli olabilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 116,650, 115,900 ve 115,650 puan destek; 117,400,
118,000 ve 118,570 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,666 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,655 ve US$
1,650 destek; US$ 1,679 ve US$ 1,685 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

24.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.0924 -0.07
EUR/TRY 6.6118 0.48
EUR/USD 1.0843 0.56
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 116,829.39 1.03 2.10
BIST-30 140,041.03 0.89 0.87
BIST Bankacilik | 160,581.42 0.66 0.26
FTSE 100 EOD 7,403.92 -0.44 -1.84
XETRA DAX 13,579.33 -0.62 2.49
Dow Jones 28,992.41 -0.78 1.59
S&P 500 3,337.75 -1.05 3.31
Altin 1,643.32 1.48 8.33
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.36, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 16:30 Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.16 -0.35
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 0.0 -0.2

Almanya 12:00 Subat ayi Ifo Is Dunyasi Gérinim 94.9 95.3 95.9

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtsinin yayilma hizi ve kiresel ekonomik blytume Uzerindeki etkilerinin hentiz belirsiz olmasi tedirginlik yaratirken,
yatinmailar A.B.D. tahvilleri gibi givenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara ilgi géstermeye devam ediyor.

Koronavirlstintn ortaya gikisinda %1.77 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bugtin %1.47 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde Hazine bugtin 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0817, USD/TRY kuru 6.1400, sepet ise 6.3930 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Koronavirtsiiniin Giney Kore, italya ve iran gibi tlkelere de yayilmas, salginin boyutunun artmakta oldugunu isaret ederken, ézellikle
Asya para birimleri baski altinda kalmayi strdirdyor. USD'nin ise glictind korudugu gdzleniyor.

Bugiin A.B.D."de Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi yayimlanacak. Yatinmeilarin
odak noktasinda koronavirisiine ydnelik haber akisi olmaya devam ediyor.

EUR/USD paritesinde destek olarak 1.0775 seviyesini syleyebiliriz. ilk direng olarak ise 1.0835 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Cuma gecesi yaptigi agiklamada uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tdrkiye'yi BB- kredi notuyla (yatinm yapilabilir
seviyesinin 3 basamak alt1) ve “duragan” kredi notu gérinimuyle dederlendirmeye devam ettigini belirtti.

Jeopolitik risk algisi ve koronavirtisiindn kiresel ekonomiye olumsuz etkilerinin artabilecegdi endisesi TL lzerinde yukari yénld baski
kurmayr strddrayor.

USD/TRY kurunda 6.1200 ve 6.1000 seviyelerini destek olarak izliyoruz. 6.15 direncinin gigla sekilde asilmasi halinde kurda 6.20 ana
direnci 6nemli olabilir.

USDTRY igin Destek: 6.1200-6.1000-6.0800  Direng: 6.1500-6.1700-6.1800

EURUSD icin Destek: 1.0775-1.0750-1.0725  Direng: 1.0835-1.0850-1.0865

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gunt yaklasik %1 deger kazanarak 116,829.39 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 116,650, 115,900 ve 115,650 puan
destek; 117,400, 118,000 ve 118,570 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtsinin Cin disina yayilarak hem vaka sayisinda hem de 86la sayisinda artis olmasi tedirginlik yaratirken, gavenilir liman
talebi nedeniyle altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,679 seviyesini test etti. Bu seviyeden gelen diizeltme hareketi sonrasinda US$ 1,666
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,655 ve US$ 1,650 destek; US$ 1,679 ve US$ 1,685 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(21/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.36

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.52

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.86

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.90

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi
24 Subat Pazartesi
Turkiye - Hazine, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.16 -0.35
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 0.0 -0.2
Almanya 12:00 Subat ayi Ifo is Dinyasi Grinim 94.9 95.3 95.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



