Tahvil:

e Gegen hafta ortasinda %1.90 ile son iki yilin en yuksek seviyesini géren
AB.D.nin 10 yilik tahvil faizi, hisse senedi piyasalarindaki satislar ve
Ukrayna-Rusya gerginligi ytzinden yatinmcilarin gavenilir liman 6zelligi
nedeniyle tahvillere talep gdstermesiyle geriledi. A.B.D."de yogun veri
gundeminin oldugu bu haftanin &ne cikan gelismesi Carsamba aksami
sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalar olacak.

Doviz:

e Gozler, Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalara
cevrildi. Bugtin A.B.D."de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Markit PMI
verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1300 ve 1.1275 seviyeleri
destek, 1.1345 ve 1.1370 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Yurt
icinde Persembe gunki TCMB Enflasyon Raporu éne gikacak. USD/TRY
kurunda 13.3200 ve 13.1300 seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.6500
seviyeleri de diren¢ olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,987 ve 1,959 puan destek; 2,045 ve 2,065 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,839 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,831 ve US$
1,823 seviyeleri destek, US$ 1,848 ve US$ 1,855 seviyeleri de direng.

6 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Ginliik

Sevige e

USD/TRY 13.4317 0.59
EUR/TRY 15.2528 1.56
EUR/USD 1.134 0.27
MB O/N borglanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,011.16 -0.15 8.26
BIST-30 2,222.94 -0.30 9.77
BIST Bankacilik 1,763.89 0.35 10.54
FTSE 100 7,494.13 -1.20 1.48
XETRA DAX 15,603.88 -1.94 -1.77
Dow Jones 34,265.37 -1.30 -5.70
S&P 500 4,397.94 -1.89 -1.73
Altin 1,833.24 -0.28 0.27
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.25 (2021 sonu degeri 7.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.39 (2021 sonu
dederi 1.29). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 20 Eyl 2023 vadeli sabit kuponlu ve 12 Oca 2028 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Aralik ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.37
17:45 Ocak ayi Markit US PMI imalat - 57.0 57.7

Diger gindem maddeleri igin lUtfen “Takvim” kismina bakiniz. MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorlis:

Gegen hafta Carsamba gtinti %1.90 ile son iki yilin en yiksek seviyesini géren A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, hisse senedi piyasalarindaki
satislar ve Ukrayna-Rusya gerginlidi yizinden yatinmcilarin gtvenilir iman ézelligi nedeniyle tahvillere talep gdstermesiyle geriledi.
Cuma gunt %1.77 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.76 seviyesine yakin seyrediyor.
A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 54 milyarlik satis yapmayr planliyor. Yarnki 5 yillik tahvil ihalesiyle
US$ 55 milyarlik, Garsamba giinkt 2 yillik ihale ile de US$ 26 milyarlik borglanma éngoéraliyor.

A.B.D.de yogun veri gindeminin oldugu bu haftanin &ne ¢ikan gelismesi Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisindan
yansimalar olacak. Piyasalar, Mart'ta ilk faiz artirminin gelecedini fiyatlamis durumda. Fed'in tahvil alim programini daha erken
sonlandirp sonlandirmayacagr merak ediliyor. Aciklamalarda, Fed'in bilangosunu azaltmaya baslama zamanlamasina yénelik bir
isaret aranacak. Fed yetkililerinin yil sonlan itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olmasini beklediklerini gosteren “nokta grafik”
ilgi odaginda olacak. Basin toplantisinda Powell'a, Mart'ta 25 baz puan yerine 50 baz puanlik faiz artinmina gitme ihtimali de
sorulacaktir.

Yurt i¢inde Hazine bugiin, 20 Eylil 2023 vadeli sabit kuponlu ve 12 Ocak 2028 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1328, USD/TRY kuru 13.4100, sepet ise 14.2980 seviyesinde bulunuyor.

Gorlis:

Haftanin gtindemi oldukc¢a yogun. Gozler, Carsamba aksami sonuglanacak Fed toplantisindan yansimalara cevrildi. Hafta genelinde
A.B.D. verileri de izlenecek. Buglin A.B.D."de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Markit PMI verileri yayimlanacak. Yarin, tiketici gtiven
endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak. Carsamba gini yeni konut satiglar, Persembe gini haftalik issizlik maasi
basvurular, dayanikli mal siparisleri, 4. ceyrek GSYH blyume ve bekleyen konut satislar verileri agiklanacak. Cuma giina de kisisel
gelirler, kisisel harcamalar, PCE deflatér ve Michigan Universitesi Gven Endeksi yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde buglin Markit PMI
verileri, Cuma giinii de gliven endeksleri agiklanacak. Bugtin EUR/USD paritesinde 1.1300 ve 1.1275 seviyeleri destek, 1.1345 ve 1.1370
seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Yurt icinde Persembe giinkdl TCMB Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani'nin basin toplantisinda yapacagi degerlendirmeler 6ne ¢ikacak.
USD/TRY kurunda 13.3200 ve 13.1300 seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.6500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 13.3200-13.1300-13.0500  Direng: 13.5000-13.6500-13.8000

EURUSD igin Destek: 1.1300-1.1275-1.1250  Direng: 1.1345-1.1370-1.1400

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gorlis:

Cuma guind %0.15 azalan BIST-100 endeksinde 1,987 ve 1,959 puan destek; 2,045 ve 2,065 puan ise direng seviyeleri. Carsamba gecesi
sonuglanacak Fed toplantisi beklenirken, altinin ons fiyati bu sabah yatay seyrediyor. Rusya-Ukrayna arasindaki gerginlik,
yatinmcilarin gavenilir liman talebinin korunmasini sagliyor. Bu sabah US$ 1,839 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,831 ve US$
1,823 seviyeleri destek, US$ 1,848 ve US$ 1,855 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 21 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.62 8.25
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.17 1.29 1.39
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.54 9.54
Aktif Karliik (%) 2.17 1.93 1.43 2.56 2.55
0z Sermaye Karlligi (%) 14.53 12.01 9.48 17.36 17.32

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Ocak Pazartesi

Turkiye - Hazine, 20 Eyl 2023 vadeli sabit kuponlu ve 12 Oca 2028 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Aralik ay Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.37
17:45 Ocak ayr Markit US PMI imalat - 57.0 57.7
17:45 Ocak ayr Markit PMI hizmetler - - 57.6

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayr Markit PMI imalat 58.0 57.8 58.0

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan ylla  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigmanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bolum tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden donem igin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltict olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

