Tahvil:

e (Cin'deki korona virtstntn ne kadar yayilabilecegine ve ekonomiye ne
o6lctide olumsuz etkisinin olabilecedine dair belirsizlikler yatirmcilarin din
guvenilir liman olarak gérdikleri A.B.D. tahvillerinde alicili olmalarina yol
actr ve tahvil faizleri geriledi.

Doviz:

e DunkU ECB toplantisinda beklenildigi tzere faiz degisikligine gidilmedi.
Ancak bankanin beklenilenden daha temkinli bir durus sergilemesi
EUR'nun deger kaybetmesinde belirleyici oldu. ECB, para politikasi
stratejisini gézden gecirmeye baslamaya karar verdi.

e Bugiin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde PMI verileri agiklanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1035 seviyesi destek, 1.1070 seviyesi de (100 gunluk basit
hareketli ortalamanin bulundugu) ilk direng olarak takip edilebilir.

e USD/TRY kurunda 5.9150 seviyesi destek olmayl, 5.9500 seviyesi de ilk
o6nemli direng olmay strdtrtyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 122,190, 121,700 ve 121,100 puan destek; 122,800,
123,500 ve 124,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,561 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,556 ve US$
1,550 destek; US$ 1,563 ve US$ 1,568 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

24.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.9305 0.21
EUR/TRY 6.5593 -0.14
EUR/USD 1.1052 -0.35
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.04

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 122,540.22 -0.17 7.09
BIST-30 147,966.87 -0.30 6.58
BIST Bankacilik | 178,143.89 -0.32 11.22
FTSE 100 EOD 7,507.67 -0.85 -0.46
XETRA DAX 13,388.42 -0.94 1.05
Dow Jones 29,160.09 -0.09 2.18
S&P 500 3,325.54 0.11 2.93
Altin 1,563.03 0.28 3.03
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.33, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.14, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 17:45 Ocak ayr Markit US PMI hizmetler
17:45 Ocak ayr Markit US PMI birlesik
17:45 Ocak ayr Markit US PMI imalat

Euro Bolgesi 12:00

Diger glindem maddeleri i¢in litfen “Takvim” kismina bakiniz.

Ocak ayi Markit PMI imalat

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 52.5 52.8
- - 52.7
- 52.5 52.4
- 46.8 46.3

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'deki korona virisinin ne kadar yayilabilecegine ve ekonomiye ne 6l¢lide olumsuz etkisinin olabilecegine dair belirsizlikler
yatinmailarin din gavenilir liman olarak gérdikleri A.B.D. tahvillerinde alicili olmalarina yol acti ve tahvil faizleri geriledi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede bir miktar Alman tahvil faizlerindeki duststn de etkili oldugundan bahsedilebilir. Din ECB
toplantisinin ardindan Baskan Lagarde'in agiklamalari Alman tahvil faizlerinde diistise neden olmustu.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.7710'dan %1.7390'a gerilerken, bu sabah da %1.74 seviyesine yakin seyrediyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1050, USD/TRY kuru 5.9300, sepet ise 6.2415 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dunkl ECB toplantisinda beklenildigi Gzere faiz degisikligine gidilmedi. Ancak bankanin beklenilenden daha temkinli bir durus
sergilemesi EUR'nun deger kaybetmesinde belirleyici oldu.

ECB, para politikasi stratejisini gézden gecirmeye baslamaya karar verdi. Stratejik gdzden gegirme, fiyat istikrarinin rakamsal
formulasyonu, para politikasi araglari, ekonomik ve para politikasi analizleri ile iletisimi kapsayacak. Dederlendirmenin yil sonuna
kadar sonuglanmasi bekleniyor. ECB, yeni strateji belirlenene kadar mevcut strateji ve hedefe bagl kalacagini agiklad.

Buglin A.B.D.de ve Euro Bolgesi'nde PMI verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1035 seviyesi destek, 1.1070 seviyesi de (100 ginlik basit hareketli ortalamanin bulundugu) ilk direng olarak
takip edilebilir.

USD/TRY kurunda 5.9150 seviyesi destek olmayi, 5.9500 seviyesi de ilk dnemli direng olmayi sdrdriyor.
USDTRY igin Destek: 5.9150-5.9000-5.8870  Direng: 5.9500-5.9600-5.9750

EURUSD igin Destek: 1.1035-1.1020-1.1000  Direng: 1.1070-1.1100-1.1130

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

Dun yaklasik %0.2 azalarak giint 122,540.22 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 122,190, 121,700 ve 121,100 puan destek;
122,800, 123,500 ve 124,000 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin guiglii olmasi ve Diinya Saglik Orgutd’'niin korono virtsu ile ilgili uluslararasi acil durum ilan etmek igin hentiz erken oldugunu
belirtmesi, altinin ons fiyatini baski altinda tuttu. Bu sabah US$ 1,561 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,556 ve US$ 1,550 destek;
US$ 1,563 ve US$ 1,568 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(23/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.33

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.14

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.21

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

24 Ocak Cuma

A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI hizmetler - 52.5 52.8
17:45 Ocak ayr Markit US PMI birlesik - - 52.7
17:45 Ocak ayi Markit US PMI imalat - 52.5 52.4

Euro Bolgesi 12:00 Ocak ayr Markit PMI imalat - 46.8 46.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



