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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
" - " _ e o . degisim
e Bugin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12.00-%12.25 Seviye (%)
araliginda islem gérmesini bekliyoruz. Japonya Merkez Bankasi Baskani USD/TRY 3.7650 -0.24
Kuroda'nin, bankanin faizleri artirmak ya da parasal genisleme tegviklerini EUR/TRY 4.6312 0.11
azaltmak icin acil bir ihtiyacinin olmadigini séylemesi, Japonya ve A.B.D. EUR/USD 1'229,7 ,0'3_0
tahvil faizlerinin aerilernesine neden old Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
anvittaizierinin geri : u: Bir glin 8nceki kapanis 13.07 13.49
L Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.462
Doviz: —
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
. . L o . MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
e Euro Bolgesi'nde tiiketici gtiveninin 2000 yilinin Adustos ayindan beri en MB O/N borc verme faizi (%) 9.25
yuksek seviyesine cikmasinin da verdigi destekle EUR/USD paritesi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
1.2335’e yukseldi. Gozler artik yarinki ECB toplantisinda para politikasinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

gérindmune dair verilecek sinyallere cevrilmis durumda. ECB'nin yarin
temkinli bir tutum sergilemesi olasiligi az degil. Bu durum EUR’daki yukari

yonu sinirlandirabilir. EUR/USD paritesinin yarinki toplanti dncesinde 1.23 Guﬂ"_jk YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

seviyesinin Uzerinde kalip kalmayacagi izlenecek. Paritede 1.2265 destedi (%) (%)
one cikiyor. Direng olarak ise 1.2375'i s6yleyebiliriz. BIST-100 118,400.06 0.99 2.66
e Buglin 3.7540 desteginin Uzerinde kalmasini bekledigimiz USD/TRY BIST-30 144,776.43 089 1.87
. - BIST Bankacilik | 178,225.34 0.72 4.00

kurunda 3.7925 direnci gézlenecek.

FTSE 100 EOD 7,731.83 0.21 0.57
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,559.60 0.71 4.97
Dow Jones 26,210.81 -0.01 553
e BIST-100 endeksinde 118,000, 117,500 ve 116,850 puan destek; 119,000, S&P 500 2.839.13 0.22 6.19
119,500 ve 120,000 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,341.01 0.55 2.93

*Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,342 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,334 ve US$
1,331 seviyeleri destek; US$ 1,344 ve US$ 1,350 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:45 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 55 55.1
Euro Bolgesi 12:00 Ocak ay1 Markit PMI imalat 60.8 60.3 60.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Hazine Mustesarligi din gerceklestirdigi iki ihale ile aylik i¢ borclanma
programini tamamladi. Ocak ayinda gerceklestirdigi 6 ihalede toplam 9.8
milyar TL'lik satis yapan Hazine, 10 milyar TL'lik 6ngdristne ulast
denilebilir (buglin piyasa yapici bankalara ihale sonrasi satis yapiimasi
halinde borglanma tutari artabilecek).

Hazine'nin ihalelere gelen talep agisindan Ocak ayini zorlanmadan
gecirdigini soyleyebiliriz.

Bugtn yurt iginde 10 yilik tahvilin bilesik faizinin %12.00-%12.25
araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz oramini sabit tutarken, Baskan
Kuroda'nin, bankanin faizleri artirmak ya da parasal genisleme tesviklerini
azaltmak igin acil bir ihtiyacinin olmadigini séylemesi, Japonya tahvil
faizlerinin gerilemesine neden oldu. A.B.D. tahvil faizlerinin de geriledigi
goruld.

DUn A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.6630'dan %2.6220'ye geriledikten
sonra bu sabah %2.6185 seviyesinde bulunuyor.

Buglin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde Ocak ayi PMI verileri aciklanacak.
A.B.D."de ayrica, Aralik ayr ikinci el konut satislari verisi de yayimlanacak.
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2320, USD/TRY kuru 3.7720, sepet ise 4.2110 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Euro Bolgesi'nde Ocak ayi tuketici gliveni %0.5'ten %1.3’e yukselerek
hem beklentinin Gzerinde gergeklesti hem de 2000 yilinin Agustos ayindan
beri en ylksek seviyesine ¢iktl.

Bu verinin de verdigi destekle EUR/USD paritesi 1.2335 ile 2014 yilinin Aralik
ayindan beri en yuksek seviyesini gérdu.

Gozler artik yarinki ECB toplantisinda para politikasinin gérinimine dair
verilecek sinyallere cevrilmis durumda. ECB'nin yarin temkinli bir tutum
sergilemesi olasiligr az degil. Bu durum EUR'daki yukari yénd sinirlandirabilir.

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters

D aaaD e

EUR/USD paritesinin yarinki toplanti éncesinde 1.23 seviyesinin tzerinde kalip kalmayacadi izlenecek. Paritede 1.2265 destedi éne

ctkiyor. Direng olarak ise 1.2375'i séyleyebiliriz.

Yurt icinde jeopolitik haber akisi izlenirken, TRY'nin genel olarak gelismekte olan Ulke para birimleriyle uyumlu hareket ettigi

soylenebilir. Buglin 3.7540 desteginin Uzerinde kalmasini bekledigimiz USD/TRY kurunda 3.7925 direnci gézlenecek.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7625-3.7540-3.7420  Direng: 3.7745-3.7840-3.7925

EURUSD igin Destek: 1.2290-1.2265-1.2225 Direng: 1.2335-1.2375-1.2400

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din BIST-100 endeksi 118,400.06 puanla rekor seviyesinden kapand.
Kdresel borsalardaki olumlu havanin ve jeopolitik risk algisindaki goreli  FEEEFH
azaligin etkili oldugunu séyleyebiliriz. BIST-100 endeksinde 118,000, 117,500 |35 5:1)
ve 116,850 puan destek; 119,000, 119,500 ve 120,000 puan ise direng [N
seviyeleri. XUSIN

22/01/2018 23/01/2018 degisim

MSCI TR
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Kaynak: Reuters

USD'nin deger kaybi altinin ons fiyatinin destek bulmasini sagliyor. Bu sabah
US$ 1,342 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,334 ve US$ 1,331
seviyeleri destek; US$ 1,344 ve US$ 1,350 seviyeleri ise direnc.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Ocak Garsamba

A.B.D. 17:45 Ocak ay1 Markit PMI imalat - 55 55.1
17:45 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler - 54.2 53.7
18:00 Aralik ayi ikinci el konut satislari (milyon) 5.6 5.7 5.81

Euro Bélgesi 12:00 Ocak ayi Markit PMI imalat 60.8 60.3 60.6
12:00 Ocak ay1 Markit PMI hizmetler 56.9 56.4 56.6

25 Ocak Pergsembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 235 220
18:00 Aralik ayi yeni konut satislari - 675 733

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
16:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 12:00 Ocak ayi Ifo Is Diinyasi Gériinimii 116.9 117 117.2

26 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC, yilliklandiriimis %) 3.0 3.0 3.2
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 2.2
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri 1.6 0.9 1.3

ingiltere 12:30 4. geyrek GSYH buylimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.3 0.4/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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