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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e DUn A.B.D."de PMI verileri beklentiden kotl geldi. PMI bilesik endeks 50.9 eviye (%)
ile bu yilin en yavas buyumesini isaret ederken, istihdamda yavaslama USD/TRY 32.4915 0.02
olup olmadigini dustinddrdd. USD deger kaybederken, A.B.D. Hazinesi'nin EUR/TRY 34.8516 0.70
) - oo _ EUR/USD 1.0699 0.42
duzenledigi 2 yillik tahvil ihalesine glgld talep geldi. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Doéviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

e Diin A.B.D."de agiklanan Nisan ayi PMI verileri beklentiden kétti geldi. Bu Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

durum USD'nin deger kaybetmesinde rol oynadi. iran-israil arasindaki

gerginligin de etkisiyle guvenilir liman &zelli§i nedeniyle kisa stire dnce
Giinlik YBY*

USD deger kazanmusti. iki Glke arasindaki gerilimin artmayacag Kapanis | Degisim | Degisim

beklentisinin de USD'deki satislarda pay sahibi oldugu séylenebilir. Bugtin (%) (%)
A.B.D."de dayanikli mal siparisleri, Almanya'da Ifo endeksi agiklanacak. FTSE 100 EOD 18,182.33 0.25 8.54
ECB'den Nagel, Cipoll Schnabel k k. EUR/USD paritesind XETRA DAX 38,503.69 0.9 216
en Nagel, Cipollone ve Schnabel konusacak. paritesinde Dow Jones 507055 1.20 6.30
1.0673, 1.0645 ve 1.0620 seviyeleri destek; 1.0710, 1.0730 ve 1.0745 S&P 500 232181 019 1257
seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir. Bugln Fitch Ratings, TSI 16.30'da Altin 18,182.33 0.25 8.54
Turkiye Paneli dtzenleyecek. USD/TRY kurunda 32.52, 32.50 ve 32.47 * Yilbasindan bu yana _
. . . . . **Fiyat/Kazang orani 6.67 (2023 sonu degeri 5.80).
seviyeleri destek; 32.57, 32.60 ve 32.63 seviyeleri de direng. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.50 (2023 sonu

degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,620, 9,567 ve 9,479 puan destek; 9,795, 9,849 ve
9,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,321 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,316 ve US$ 2,306
seviyeleri destek; US$ 2,330 ve US$ 2,341 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 16.30 Fitch Ratings, Turkiye Paneli dizenleyecek.

A.B.D. 15.30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri 3.0 2.8 13
Euro Bolgesi 10.00 ECB'den Nagel, Cipollone (10.35) ve Schnabel (17.00) konusacak.

Almanya 11.00 Nisan ay Ifo ig Dinyasi Gérinimu 88.9 88.8 87.8

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din A.B.D."de PMI verileri beklentiden kétu geldi. PMI bilesik endeks 50.9 ile bu yilin en yavas biyumesini isaret ederken, istihdamda
yavaslama olup olmadigini distindirdi. USD deger kaybederken, A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi 2 yillik tahvil ihalesine giigld talep
geldi. A.B.D. Hazinesi, 2 yillik tahvil ihalesinde 69 milyar dolarlik rekor satis gergeklestirdi. Bugiin A.B.D. Hazinesi, dizenleyecegi 5 yillik
tahvil ihalesiyle 70 milyar dolarlik borglanma yapmayi éngériyor. Yarin da 7 yillik ihale ile 44 milyar dolarlik bor¢lanma planlaniyor.

DiUn %4.93 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde ayni seviyeye yakin bulunuyor. DUn %%4.60
seviyesinden gunu tamamlayan A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.62 seviyesinde.

FEDWATCH'a gdre piyasalar, Fed'den 2024 yilinda toplamda 42 baz puanlik indirim olmasini bekliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0690, USD/TRY kuru 32.5500, sepet ise 33.6637 seviyesinde bulunuyor.

Din A.B.D.'de aciklanan Nisan ayi PMI verileri beklentiden kéti geldi. Bu durum USD'nin deger kaybetmesinde rol oynadi. iran-israil
arasindaki gerginligin de etkisiyle gvenilir liman &zelligi nedeniyle kisa siire 8nce USD deger kazanmusti. iki Glke arasindaki gerilimin
artmayacag beklentisinin de USD'deki satislarda pay sahibi oldugu séylenebilir. Bugtin A.B.D.'de dayanikli mal siparisleri, Almanya’da
Ifo endeksi agiklanacak. ECB'den Nagel, Cipollone ve Schnabel konusacak.

A.B.D."de haftanin 6ne cikan verileri ise yarin yayimlanacak ilk ceyrek GSYH buytmesi ve Cuma giinkt PCE deflator verileri olacak.
2024 yilininilk geyreginde GSYH'nin %2.6 ile %2.3 olan ortalama beklentinin tizerinde gergeklesmesini bekliyoruz. Tiiketici harcamalari
muhtemelen yavaslarken, kamu harcamalari gicld, isletme harcamalari ise karisik kaldi. Reel hanehalki harcanabilir gelirinin yatay
seyretmesi, pandemi sirasinda biriken hanehalki tasarruflarinin baydk élgtde tukenmesi ve tiketici bor¢lanma maliyetlerinin son 25
yilin en yiksek seviyelerine ulasmasi nedeniyle tuketici harcamalarinin yilin geri kalaninda artan bir baski altinda kalacagini
dustnuyoruz.

Cuma giint yayimlanacak olan ve Fed'in énemli enflasyon gostergelerinden birisi olarak takip ettigi PCE cekirdek deflator verisinin
aylik %0.3 olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Gergeklesmenin boyle olmasi, Fed'in faiz indirimi igin en erken firsatin Eyldl oldugu
yonindeki piyasa beklentilerini teyit edecek.

EUR/USD paritesinde 1.0673, 1.0645 ve 1.0620 seviyeleri destek; 1.0710, 1.0730 ve 1.0745 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

Bugun Fitch Ratings TSI 16.30'da Turkiye Paneli dizenleyecek (alti konusmaci katiliyor). 8 Mart'ta Fitch, Turkiye'nin kredi notunu bir
basamak yukselterek “B+", kredi notunun gérinimdnd de “pozitif” olarak belirlemisti. 24 Nisan'da dizenlenecek panel i¢in yapilan
aciklamada son not artisinin ardindan Turkiye'ye iligkin tlke notunun ve bunun finansal sistem Gzerindeki etkilerinin tartisilacag
belirtiliyor. Takvime gére Fitch'in, 6 Eylul'de Tirkiye'nin kredi notuna yonelik degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor (kredi
derecelendirme kuruluslarinin takviminde Ulke kredi notu ve gdérinumlerine iliskin tarih verilmesi, kesin olarak o tarihte agiklama
yapilacagi anlamina gelmiyor). Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi, bu sabah 307 baz puanda.

Yarinki TCMB PPK toplantisinda, politika faizinin %50 olarak sabit tutulmasi bekleniyor. Faiz kararinin yani sira agiklama metnindeki
olasi degisiklikler piyasalarin odaginda olacak.

USD/TRY kurunda 32.52, 32.50 ve 32.47 seviyeleri destek; 32.57, 32.60 ve 32.63 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.5200-32.5000-32.4700 Direng: 32.5700-32.6000-32.6300

EURUSD igin Destek: 1.0673-1.0645-1.0620  Direng: 1.0710-1.0730-1.0745

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
BIST-100 endeksinde, 9,620, 9,567 ve 9,479 puan destek; 9,795, 9,849 ve 9,900 puan ise direng seviyeleri.

Orta Dogu'daki gerilimin nispeten azaldigi distincesinin de etkisiyle gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 2,321 seviyesinde. Altinin
ons fiyatinda US$ 2,316 ve US$ 2,306 seviyeleri destek; US$ 2,330 ve US$ 2,341 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 88.4 seviyesindeki Brent petrolde US$ 87.3 ve US$ 86.2 seviyeleri destek, US$ 89.0 ve US$ 90.7 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 19 Nis
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.50
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.31 12.24
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.33
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.23 22.66
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

24 Nisan Carsamba

Turkiye 16.30 Fitch Ratings, Turkiye Paneli dizenleyecek.

A.B.D. 15.30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri 3.0 2.8 1.3

Euro Bolgesi 10.00 ECB'den Nagel, Cipollone (10.35) ve Schnabel (17.00) konusacak.

Almanya 11.00 Nisan ayi Ifo is Dinyasi Gérinima | 88.9 88.8 87.8

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

