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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
. . . . . L . . degisim
e AB.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, A.B.D. Hazinesi'nin tahvil Seviye (%)
ihraclarindaki artis ile petrol ve emtia fiyatlarindaki yukselis nedeniyle USD/TRY 41067 0.70
enflasyonda da artis olacagi distincesi etkili. Yurt icindeki en dnemli konu EUR/TRY 5.0165 0.19
basligi, yarinki TCMB PPK toplantisi karari olacak. Piyasada agirlikli olarak EUR/USD 1'2207 _.0'6_4
faiz art beklentisi mevcut. Yurt disinda ise, Persembe glUnki ECB Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) pasit Bilegik
aiz artinmi isi mevcut. Yurt disi ise, Persg gunkd Bir giin onceki kapanis 13.69 14.14
toplantisi ve Cuma glnki A.B.D. biiyime verisi 6ne ¢ikiyor. ECB Baskani Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.186
Draghi'nin basin toplantisinda verecedi mesajlar, Alman tahvil faizleri ve MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
EUR agisindan belirleyici olacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
. . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Bugin Almanya'da IFO endeksi, A.B.D."de de Nisan ay tuketici gaveni
agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.22 destedi kritik 5nem tasiyor, 1.2285
ise guiclt direng olabilir. Bugiin TRY, genel olarak gelismekte olan tilke para Giinliik YBY*
birimlerine paralel hareket edebilir. Sabah saatlerinde USD/TRY kurunun Kapanig | Degisim | Degisim
G VR . (%) (%)
4.0850 desteginin Uzerinde kalabilecegini dusliniyoruz. 4.1260 ise BIST-100 110932.48 106 38
6nemsedigimiz direng seviyesi. BIST-30 135,686.11 -1.12 -4.52
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 159,623.67 -1.40 -6.86
FTSE 100 EOD 7,398.87 0.42 -3.76
e BIST-100 endeksinde, 110,700, 109,500 ve 109,000 puan destek; 111,600, XETRA DAX 12,572.39 0.25 -2.67
112,100 ve 112,800 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 24,448.69 -0.06 -1.57
S&P 500 2,670.29 0.01 -0.12
Altin: Altin 1,324.00 -0.80 1.63
*Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,328 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$
1,321 destek; US$ 1,332 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:00 Nisan ay tuketici glveni 125 126.25 127.7
Almanya 11:00 Nisan ayi1 IFO Is Diinyasi Gériinimii 1135 103.2

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bir hafta 6nce %2.8140 seviyesindeki A.B.D.nin 10 yillk tahvil faizi bu  EEE S P S P S e B )
sabah %2.9640 seviyesinde bulunuyor. AB.D. tahvil faizlerindeki FrFis
yUkseliste, A.B.D. Hazinesi'nin tahvil ihraglarindaki artig ile petrol ve emtia  F1E5)
fiyatlarindaki ytikselis nedeniyle enflasyonda da artis olacag dustincesi gkl
etkiliydi.

CDS (5 yilik USD)  20/04/2018 23/04/2018 degisim (bps)

A.B.D. Hazinesi US$ 32 milyar bugtin olmak Gzere bu hafta toplam US$  RIEIEAIEE

96 milyarlik bor¢lanma yapmay planliyor. Guney Afrika
Rusya

DID Y @ee

USD/TRY kurundaki ytkselise paralel olarak bu sabah yurt ici tahvil Brezilya

faizlerinin giine artisla baslamasini bekliyoruz. Kaynak: Reuters

Bu hafta yurt icindeki en 6nemli konu baslig, yarin saat 14:00'te agiklanacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti karari olacak.
Piyasada agirlikli olarak faiz artirmi beklentisi mevcut (25-75 baz puana yayilan). Bu hafta yurt ici piyasalarin yont agisindan TCMB
faiz kararinin belirleyici rol oymasi beklenebilir.

Yurt disi gindeminde ise, Persembe glinki ECB toplantisi ve Cuma giinkd A.B.D. biytme verisi 6ne ¢ikiyor. ECB'nin faiz degisikligine
gitmesi beklenmiyor, ancak Baskan Draghi’nin basin toplantisinda verecedi mesajlar Alman tahvil faizleri ve EUR agisindan belirleyjici
olacak.

@ Déviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2217, USD/TRY kuru 4.0930, sepet ise 4.5470 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Hazinesi'nin tahvil ihraglarindaki artis ile petrol ve emtia fiyatlarindaki yukselisin enflasyonu artiracagr distincesi, A.B.D. tahvil
faizlerinin yiikselmesine yol agti. Tahvil faizlerindeki ylkselis USD'nin deger kazanmasina neden olurken, EUR/USD paritesi 1.22
seviyesine yaklasti, Dolar endeksi de 91 seviyesine yiikseldi.

Bugun Almanya'da IFO endeksi, A.B.D."de de Nisan ay tiketici guveni agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.22 destedi kritik 5nem
tasiyor. Bu seviyenin gugld sekilde kinlmasi durumunda 1.2150 destek seviyesi 6ne ¢ikacak. Bugiin 1.2285 ise glglu direng olabilir.

Buguin TRY, genel olarak gelismekte olan lke para birimlerine paralel hareket edebilir. Yarinki TCMB PPK toplantisi éncesinde ise TRY'de
temkinli bir tutum gérmek sasirtici olmaz. Sabah saatlerinde USD/TRY kurunun 4.0850 destedinin tizerinde kalabilecedini dusiindyoruz.
4.1260 ise 6Gnemsedigimiz direng seviyesi.

USDTRY igin Destek: 4.0915-4.0850-4.0655  Direng: 4.1140-4.1260-4.1330

EURUSD icin Destek: 1.2200-1.2150-1.2100 Direng: 1.2285-1.2330-1.2370

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Cuma gund yaklasik %1 deder kaybeden BIST-100 endeksinde, 110,700, 109,500 ve 109,000 puan destek; 111,600, 112,100 ve
112,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerinin yukselip, USD'nin deder kazanmasi, altinin ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,328
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$ 1,321 destek; US$ 1,332 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Nisan Sal

Tarkiye 14:30 Nisan ay1 Reel Sektor Gliven Endeksi - - 109.5
14:30 Nisan ay1 Kapasite Kullanim Orani (%) - - 77.8

A.B.D. 17:00 Nisan ay! tiketici glveni 125 126.25 127.7

Almanya 11:00 Nisan ayi IFO is Diinyasi Goriinimii 113.5 - 103.2

25 Nisan Gargsamba

Turkiye | 14:00 TCMB faiz karar (Geg Likidite Faiz) - 13.25 12.75

26 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) 0.2 0.9 3

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

27 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH buyiimesi (CC %) 2.5 2.2 2.9
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98 97.8

ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH buyiimesi (CC %) 0.3/1.4 -/- 0.4/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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