Tahvil:

e Fransa'da cumhurbaskanligi secimlerinde Macron’un, Le Pen'i ikinci tur
oylamada farkli yenecegine dair inang, EUR'nun deder kazanmasina ve
A.B.D. tahvil faizlerinin yiikselmesine neden oldu.

e Bu sabah USD/TRY kurundaki gerilemenin de etkisiyle yurt ici tahvil
faizlerinde dusis gérmeyi bekleyebiliriz.

e Carsamba glnu TCMB Para Politikasi Kurulu toplanacak. Bankamizin
beklentisi, mevcut durumda %11.75'te olan Geg Likidite Penceresi faiz
oraninin 75 baz puan artirlacadi, diger faizlerin ise sabit tutulacadi
yoninde. Cuma gunt ise TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

Doviz:

e Fransa'daki se¢imin ardindan EUR/USD paritesi 1.0935 seviyesine
yukseldikten sonra 1.0830'a yakin seyrediyor. Paritede Bollinger'in alt
bandinin bulundugu 1.0822 seviyesi destek. 1.0900-1.0935 araligi ise
direng.

e 3.60 seviyesini test etmekte olan USD/TRY kurunda bu seviyenin giglu
sekilde kirlmasi durumunda 27 Mart'ta goridlen gln ici dusik seviye olan
3.5837 seviyesi 6ne ¢ikacak. Kurun 3.60 seviyesinin tzerinde tutunmasi
halinde ise, 3.6280 seviyesi dogru yukselis yasanabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 92,000, 91,580 ve 90,900 puan destek; 92,900,
93,200 ve 93,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve US$
1,264 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu

24.04.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik
Sevige  dedism
USD/TRY 3.6387 -0.04
EUR/TRY 3.9037 -0.02
EUR/USD 1.0726 0.11
Yurt igi gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir glin 6nceki kapanis 10.85 11.15
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.461
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

(%) (%)
BIST-100 92,423.93 0.42 18.28
BIST-30 113,638.09 0.55 18.99
BIST Bankacilik | 161,187.12 0.12 24.42
FTSE 100 EOD 7,114.55 -0.06 -0.40
XETRA DAX 12,048.57 0.18 4.94
Dow Jones 20,547.76 -0.15 3.97
S&P 500 2,348.69 -0.30 491
Altin 1,284.00 0.21 11.51

* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi
Fed’den Kashkari konusacak (18:30 ve 22:15)
Almanya 12:00 Nisan ayi Ifo is Diinyasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Fransa'da gergeklestirilen cumhurbaskanligr  segiminin ilk tur
oylamasinda Macron ve Le Pen ikinci tura kald!.

Merkez aday Macron'un asirt sagcr Le Pen'i 7 Mayis'taki ikinci tur
oylamada farkli yenecegine dair inang, EUR'nun deger kazanmasina ve
A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

ingiltere'nin AB'den ¢ikis karari sonrasinda (Brexit) Fransa'da da bir Frexit
olasiligr endise yaratmaktaydi. Ancak dinkd ilk tur oylamalar sonucu
piyasalar rahatlarken, Frexit olasiiginin azaldigr gérultyor.

Cuma gund %2.2360'tan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi,
Fransa'daki segimlerin ardindan bu sabah %3.3180’e ciktiktan sonra
%2.31'in hemen altinda bulunuyor.

Bu sabah USD/TRY kurundaki gerilemenin de etkisiyle yurt i¢i tahvil
faizlerinde dusus gérmeyi bekleyebiliriz.

A.B.D. Baskani Trump'in, vergi sistemi ile ilgili olarak bu hafta buytk bir
aciklama gelecegini séylemesinin piyasalarda dnemli bir hareketlilik
yaratti§l soéylenemez. Nitekim Cumartesi gunl bir yetkilinin  bu
agiklamanin  genis prensipleri ve &ncelikleri icerecegini séylemesi,
yatinmcilarin Cuma giint heyecanlanmamis olmalarini dogru gikard.
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Kaynak: Reuters

Bu hafta A.B.D. Hazinesi diizenleyecedi 2-5-7 yillik tahvil ihaleleriyle toplam US$ 88 milyarlik bor¢lanma yapmayi planliyor.

Bu hafta Sali giini Hazine Mustesarligr dizenleyecedi 2 Mart 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesiyle Nisan ayr i¢ bor¢lanma

programini tamamlayacak.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0830, USD/TRY kuru 3.6070, sepet ise 3.7580 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fransa'daki cumhurbaskanligr segiminin ilk tur oylamasini merkez aday
Macron'un 6nde tamamlamasi ve ikinci tur oylamada asin sagci aday Le
Pen'i farkli yenecegi dustincesi, Frexit endiselerinin azalmasini ve EUR'nun
deger kazanmasini saglad.

Cuma gund 1.0726 seviyesinden kapanan EUR/USD paritesi, Fransa'daki
secim sonucunun ardindan 1.0935 seviyesine yukseldikten sonra 1.0830'a
yakin seyrediyor. Paritede Bollinger'in alt bandinin bulundugu 1.0822
seviyesi destek. 1.0900-1.0935 aralig ise direng.

Fransa'daki dinkd secimlerin ardindan TRY de diger gelismekte olan tlke

Ddviz kurlari 20/04/2017 21/04/2017 dedisim (%)
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Kaynak: Reuters

aD e as

para birimleri gibi deger kazandi. 3.60 seviyesini test etmekte olan USD/TRY kurunda bu seviyenin gucld sekilde kinlmasi durumunda

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

27 Mart'ta gorilen gun ici distk seviye olan 3.5837 seviyesi 6ne ¢ikacak. Kurun 3.60 seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde ise,
3.6280 seviyesi dogru yiikselis yasanabilir.

Yurt icinde Carsamba gini TCMB Para Politikasi Kurulu toplanacak. Bankamizin beklentisi, mevcut durumda %11.75'te olan Geg
Likidite Penceresi faiz oraninin 75 baz puan artirilacagy, diger faizlerin ise sabit tutulacagr yéninde. Cuma glind ise TCMB Enflasyon
Raporu yayimlanacak.

Persembe glinkii ECB toplantisinda faizlerde ve séylemde dedisiklige gidilmesi beklenmiyor.

Haftanin diger 6ne c¢ikan basliklari arasinda bugtin Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi ile A.B.D.'de Persembe gunu agiklanacak Mart
ay! dayanikl mal siparisleri ve Cuma guint yayimlanacak 1. ceyrek GSYH buytme verisi sayilabilir.

USDTRY igin Destek: 3.5930-3.5837-3.5750 Direng: 3.6150-3.6280-3.6350

EURUSD icin Destek: 1.0822-1.0780-1.0750  Direng: 1.0900-1.0935-1.0950

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gunt %0.42 artarak 92,423.93 puandan kapanan BIST-100 20/04/2017  21/04/2017 degisim
endeksinde 92,000, 91,580 ve 90,900 puan destek; 92,900, 93,200 ve 93,500  [EIEIEL0)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK

XUSIN
seviyesine geriledi. Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda  Fisaess

US$ 1,267 ve US$ 1,264 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri. [F{Sal=y

Fransa'daki segimlerin ardindan altinin ons fiyatr iki haftanin en ddstk

VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sa_ Onceki veri
beklentisi

24 Nisan Pazartesi

A.B.D. 15:30 Mart ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.50 0.34
17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 17.0 16.9
- Fed’'den Kashkari konusacak (18:30 ve 22:15)

Almanya 12:00 Nisan ayi Ifo Is Diinyasi - - 112.3

25 Nisan Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 2 Mart 2022 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Mart ayi yeni konut satislari (%) - -1.4 6.1
17:00 Nisan ay tiiketici gliveni - 123 125.6

26 Nisan Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%) 12.5 - 11.75

27 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 0.5/- 1/0.5 1.8/0.5

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

28 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.5 - -3.69
10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH buyiimesi (CC yilliklandiriimis %) 1.8 1.3 2.1
17:00 Nisan ay1 Michigan Universitesi Guiven Endeksi - 98 98
20:30 Fed’den Harker’in konugmasi.

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayi TUFE tahmini (YY %) - 1.8 1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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