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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginliik
Sevi degisim

e Yurt iginde Hazine buglin, 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu tahvilin eviye (%)
yeniden ihracini gerceklestirecek. Ayrica 19 Agustos 2026 vadeli TLREF'e USD/TRY 8.4066 0.44
endeksli tahvil ihalesi de dizenlenecek. Hazine, haftanin geri kalaninda da EUR/TRY 10.2526 0.08
EUR/USD 1.2179 -0.38

G¢ tahvil ve bir kira sertifikasi aracligiyla Mayis ayr i¢ borclanma MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
programini tamamlamay planliyor. YUklt ihale takvimi, bu haftanin takip MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
edilecek nemli giindem maddesi olacak. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e A.B.D."de yarin tuketici glveni ve yeni konut satislari, Persembe gund

dayanikli mal siparisleri ve ilk geyrek GSYH biytime verileri, Cuma gunu Giinliik YBY*
de kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi Giiven Kapanis | Degisim | Degisim
Endeksi aciklanacak. Euro Bolgesinde i Almanya'da aciklanacak () ()
ndeksi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise yarin Almanya’da agiklanaca BIST-100* 145184 014 168
Ifo endeksi ve Cuma guinkd tiketici gveni 6ne ¢ikiyor. BIST-30 1,521.42 0.16 -7.00
e Bugln EUR/USD paritesinde 1.2170 ve 1.2150 seviyeleri destek, 1.2230 ve BIST Bankacilik 1,185.61 -0.91 -23.89
1.2250 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 8.3700 ve FTSE 100 EOD 7,018.05 -0.02 8.63
8.3500 seviyeleri destek, 8.4100 ve 8.4300 seviyeleri de direng olarak XETRA DAX 1543751 0.44 1253
takio edilebil Dow Jones 34,207.84 0.36 11.77
aKip edrebir. S&P 500 4,155.86 -0.08 10.64
Hisse Senedi: Altin 1,880.30 0.19 -0.94
* Yilbasindan bu yana
e BIST-100 endeksinde 1,439 ve 1,423 destek; 1,462 ve 1,475 puan ise **Fiyat/Kazang orani 9.85 (2020 sonu degeri 13.07).
di ieleri Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.13 (2020 sonu
Irenc sevigetert. degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,882 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,870 ve US$
1,856 seviyeleri destek, US$ 1,890 ve US$ 1,905 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine, 1 Eki 2025 vadeli sabit kuponlu ve 19 Agu 2026 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 1.10 1.71

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Cuma gund agiklanan veriler sonrasinda A.B.D. tahvil piyasalari 6nemli bir tepki vermedi. Bazi Fed yetkililerinin gelecek hafta
agiklanacak istihdam verileri icin beklentiyi distren agiklamalarinin dikkat gektigi séylenebilir.

Cuma giinli %1.6320 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.6150 seviyesinde bulunuyor.

Yurt iginde Hazine bugtin, 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Ayrica 19 Adustos 2026 vadeli
TLREF'e endeksli tahvil ihalesi de dtizenlenecek. Hazine haftanin geri kalaninda da g tahvil ve bir kira sertifikasi araciigiyla Mayis ay
i¢ bor¢lanma programini tamamlamayr planliyor. Ykl ihale takvimi, bu haftanin takip edilecek dnemli gtindem maddesi olacak.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2190, USD/TRY kuru 8.3660, sepet ise 9.3106 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Doéviz piyasalar, Fed'in yonlendirmelerine ragmen A.B.D.'de artmakta olan enflasyonun gecici olduguna tam da ikna olmus
gérinmuyor. 4 Haziran'da agiklanacak istihdam verileri icin bazi Fed yetkililerinden beklentiyi distren agiklamalar gelmekle beraber
istihdam verileri yakin dénemde piyasa hareketlerini etkileyebilecek en 6nemli veriler arasinda yer aliyor. 16 Haziran'daki Fed
toplantisinda da tahvil alimlarinin azaltilmasina iliskin degerlendirmeler olup olmayacagr merak ediliyor.

Bu hafta A.B.D."de yarin tlketici gliveni ve yeni konut satislari, Persembe giint dayanikli mal siparisleri ve ilk ¢ceyrek GSYH biytme
verileri, Cuma giinii de kisisel gelirler, kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise yarin
Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi ve Cuma glinki tuketici gliveni 6ne cikiyor.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.2170 ve 1.2150 seviyeleri destek, 1.2230 ve 1.2250 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.3700 ve 8.3500 seviyeleri destek, 8.4100 ve 8.4300 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.3700-8.3500-8.3300  Direng: 8.4100-8.4300-8.4500

EURUSD igin Destek: 1.2170-1.2150-1.2125 Direng: 1.2230-1.2250-1.2270

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gunu sinirli ydkselen BIST-100 endeksinde 1,439 ve 1,423 destek; 1,462 ve 1,475 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin zayif olmasi ve artan enflasyonist baskilar altinin ons fiyatina destek veriyor. Bunun yani sira kripto paralardaki son deger
kaybinin da givenilir liman dzelligi tasiyan altina olan ilgiyi artirdig dusunaldyor.

Bu sabah US$ 1,882 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,870 ve US$ 1,856 seviyeleri destek, US$ 1,890 ve US$ 1,905 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 21 Mayis
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.85
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.13
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.51
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.70
0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.79

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Olke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Mayis Pazartesi

Turkiye - Hazine, 1 Eki 2025 vadeli sabit kuponlu ve 19 Agu 2026 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihaleleri dtizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 1.10 1.71

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degderlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

