Tahvil:

e DUn TRY'de gun icinde gériilen sert satis sonrasinda yatirnmcilar gavenilir
liman olarak gérdikleri A.B.D. tahvillerinde alima gecti. Din aksam Fed
tutanaklar yayimlandiktan sonra ise A.B.D. tahvil faizlerinde 6nemli bir
degisim yasanmadi. A.B.D. Hazinesi bugtin 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 30
milyarlik satis yapmayi planliyor.

e Artan maliyetler nedeniyle yurt ici tahvil faizleri Uzerindeki baskinin
korunacagini dustiniyoruz.

Doviz:

e TCMB PPK'nin diinkd 300 baz puanlik faiz artirmi sonrasinda USD/TRY
kurunda bugtin boyu daha az olmakla birlikte dalgali bir seyir gérebiliriz.
Ozellikle déviz borcu olan yatirmeilarin  tutumunun  bugiin - kur
hareketinde belirleyici rol oynayacagini distiniyoruz. USD/TRY kurunda
4.6800 seviyesinin ilk destek, 4.75'in de ilk direng oldugu sdylenebilir.

e Bugiin A.B.D."de Nisan ayi konut satislari agiklanacak, Fed'den Dudley'in
ve Harker'in konusmalari izlenecek. EUR/USD paritesinde bugiin 1.1680
destegdinin guclu olabilecegini dustintyoruz, 1.1750 ise énemsedigimiz
direng seviyesi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 101,400, 100,800 ve 100,300 puan destek; 102,300,
103,000 ve 103,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,293 ve US$
1,290 seviyeleri destek; US$ 1,298 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Nisan ay! konut satiglari
12:15 Fed’den Dudley’in konusmasi
ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.5742 -2.01
EUR/TRY 5.3504 -2.70
EUR/USD 1.1696 -0.70
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 16.45 17.05
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.539
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 101,891.68 1.05 -10.41
BIST-30 125,746.33 1.16 -10.31
BIST Bankacilik | 146,283.72 2.28 -13.81
FTSE 100 EOD 7,788.44 0.23 2.47
XETRA DAX 12,976.84 0.71 1.95
Dow Jones 24,886.81 -0.72 -0.01
S&P 500 2,733.29 -0.31 1.90
Altin 1,293.00 -0.11 -0.91
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini
55

0.0/-0.7

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

5.6

-

Onceki veri

5.6

-1.2/1.1
GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Din TRY'de glin iginde gorilen sert satis sonrasinda yatirimcilar gavenilir
liman olarak goérdakleri A.B.D. tahvillerinde alima gecti. A.B.D.'nin 10 yillik

tahvil faizi din %3.0650'den %3.0 seviyesine geriledikten sonra bu sabah
da ayni seviyede bulunuyor.

Din aksam Fed tutanaklar yaymlandiktan sonra ise A.B.D. tahvil
faizlerinde 6nemli bir degisim yasanmad.

Fed
goriniimdnin bozulmadan kalmasi halinde bir diger faiz artinminin

tutanaklarinda  yetkililerinin -~ ¢cogunun  Glkenin  ekonomik
"yakinda" gerekecegini belirttigi yer aldi. Bazi yetkililer de Fed'in faizlerin
uzun vadeli tahminlere yakin ya da bu tahminlerin Gzerinde olacagini
yansitmak icin para politikasi agiklamasini yakinda gézden gecirmesi

cagrisini yapti.

A.B.D. Hazinesi bugtin duzenleyecegi 7 yillk tahvil ihalesiyle US$ 30
milyarlik satis yapmayi planliyor.

TCMB Para Politikasi Kurulu'nun dtin aksam olaganustu toplantiya giderek
Geg Likidite Penceresi Faiz Orani'ni %13.50'den %16.50'ye yikseltmesi
sonrasinda TRY deder kazandi. Artan maliyetler nedeniyle yurt ici tahvil
faizleri tzerindeki baskinin korunacagini dustntyoruz.

@ Doviz Piyasasi

22/05/2018 23/05/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond (§)  22/05/2018 23/05/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

22/05/2018 23/05/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri fark

CDS (5 yllik USD)
Tarkiye

22/05/2018 23/05/2018 dedisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1710, USD/TRY kuru 4.7050, sepet ise 5.1120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun aksam TCMB Para Politikasi Kurulu’nun olagantstd toplantiya giderek
Geg Likidite Penceresi Faiz Orani'ni 300 baz puan ylkseltmesinin ardindan
USD/TRY kuru gerileyerek 4.55 seviyesini test etti. Ancak bu seviyeden
gelen doviz alimlart sonrasinda kur bu sabah 4.72 seviyesine yakin
seyrediyor.

USD/TRY kurunda buglin de boyu daha az olmakla birlikte dalgali bir seyir
gorebiliriz. Ozellikle déviz borcu olan yatinmailanin kurda gelinen seviyeyi
yeterli gértip déviz alimi yapmasi halinde kurda yukari yén riski dogabilir.
Dolayisiyla s6z konusu yatirimeilarin tutumunun bugtin kur hareketinde
belirleyici rol oynayacagini disiinlyoruz.

Déviz kurlari

22/05/2018 23/05/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

USD/TRY kurunda 4.6800 seviyesinin ilk destek, 4.75'in de ilk direng oldugu séylenebilir.

PEiEpEpEppp

italya'daki siyasi endiseler ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik yavaslama nedeniyle din EUR baski altinda kalirken EUR/USD paritesi

1.1680 seviyesine kadar geriledi. Fed tutanaklarindaki tonlamanin fazla sahince bulunmamasi ve A.B.D. Baskani Trump'in ithal

otomobillere yeni gimrik vergileri getirme tehdidi, USD'nin deger kaybetmesine neden oldu.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Buglin A.B.D.de Nisan ayi konut satislar agiklanacak, Fed’den Dudley'in ve Harker'in konusmalari izlenecek.
EUR/USD paritesinde bugtin 1.1680 destedinin gli¢lu olabilecedini dustintyoruz, 1.1750 ise 6nemsedigimiz direng seviyesi.
USDTRY igin Destek: 4.6700-4.6500-4.6300  Direng: 4.7500-4.7800-4.8000

EURUSD igin Destek: 1.1680-1.1660-1.1640 Direng: 1.1715-1.1750-1.1780

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %1.4'luk deder kaybiyla 101,891.68 puandan kapanan BIST-100 22/05/2018  23/05/2018 degisim
endeksinde 101,400, 100,800 ve 100,300 puan destek; 102,300, 103,000 ve  [Syeilo)

103,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,293 ve US$
1,290 seviyeleri destek; US$ 1,298 ve US$ 1,307 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Mayis Persembe

A.B.D. 18:00 Nisan ayi konut satislari 5.5 5.6 5.6
12:15 Fed’den Dudley’in konusmasi
21:00 Fed’den Harker’in konusmasi

ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -1.2/1.1

25 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi1 dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.8 -1.5 2.6
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99 98.8 98.8
16:00 Fed'den Powell’'in, Kaplan-Evans-Bostic’in (18:45) konusmalari

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo endeksi 101.9 - 102.1

ingiltere 11:30 ik geyrek GSYH biiyime (CC %/YY %) 0.1/1.2 - 0.1/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

