Tahvil:

¢ Fed'in sinirsiz Hazine tahvili ve ipotege dayali varlik alimi yapacagini,
ayrica ticari mortgage destekli menkul kiymet alacagini agiklayarak yeni
genisleyici dnlemler almasi, bu sabah A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste
etkili. Yurt icinde Hazine bugtin, 21 Haziran 2023 vadeli, TLREF'e endeksli
devlet tahvili ihalesi duzenleyecek ve 23 Mart 2022 vadeli kira
sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

Doviz:

¢ Fed'in aciklamalari, USD’nin son dénemdeki kazanimlarinin bir kismini geri
vermesine neden oldu. A.B.D."de ve Euro Bélgesi'nde Mart ayr Markit PMI
verileri yayimlanacak. A.B.D."de ayrica, Subat ayr yeni konut satislari ve
Mart ayi Richmond Fed imalat Endeksi verileri agiklanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0800 desteginin kirlmasi halinde 1.0770 izlenecek. 1.0865
seviyesi ise simdilik gticld direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda
ise 6.50 seviyesinin hangi tarafinda kapanis olacad kritik. Kurda 6.50 ve
6.47 seviyeleri ilk iki destek. Direncg olarak ise 6.53-6.55 araligi 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 83,570, 82,500 ve 81,900 puan destek; 85,800,
86,600 ve 88,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Fed'in agiklamalariyla altinin ons fiyati yukseldi. Bu sabah US$ 1,570
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,561 ve US$ 1,553 destek; US$
1,583 ve US$ 1,588 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.5580 0.29
EUR/TRY 7.0365 0.75
EUR/USD 1.0721 0.29
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.76
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 84,246.17 -1.81 -26.37
BIST-30 101,409.71 -2.23 -26.95
BIST Bankacilik | 107,643.39 -5.85 -32.79
FTSE 100 EOD 4,993.89 -3.79 -33.79
XETRA DAX 8,741.15 -2.10 -34.02
Dow Jones 18,591.93 -3.04 -34.85
S&P 500 2,237.40 -2.93 -30.75
Altin 1,553.06 3.70 2.38
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.57, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.73, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

ING tahmini Piyasa beklentisi

Onceki veri

Hazine, 21 Haziran 2023 vadeli, TLREF'e endeksli devlet tahvili ihalesi dizenleyecek ve 23 Mart 2022 vadeli kira

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye - sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.
A.B.D. 16:45 Mart ayi Markit US PMI imalat

17:00 Subat ayr yeni konut satislari (aylik %)

- 43.5
- -1.8

50.7
7.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn Fed, hanehalki, kicuk isletmeler ve sirketleri desteklemek adina kredi destegi verecegini belirtti. Fed, égrenci kredileri, kredi kart
borglari ve kuguk sirketlerin A.B.D."nin hikimet destekli kredileri igin bor¢ verecek ve buytk sirketlerin tahvillerini alacak. Fed'in din
aldigr kararla birlikte son dénemde ¢ok fazla miktarda ihtiyag duyulan USD likiditesi saglanarak, fonlama kosullari gevseyecek.

Fed'in agiklamalarina kargin din yatirmcilarin temkini elden birakmayarak givenilir liman olarak dustndukleri A.B.D. tahvillerinde
alimlara devam ettigi goruldd. Din A.B.D.’nin 10 yllik tahvil faizi %0.9380'den %0.7670'e geriledi.

Bu sabah Asya borsalari artida, USD de kiresel piyasalarda deder kaybederken, vadeli islemlerde A.B.D.'"nin 10 yillik tahvil faizi
yukselerek %0.82 seviyesinde bulunuyor.

Hazine bugln, 21 Haziran 2023 vadeli, TLREF'e endeksli devlet tahvili ihalesi dizenleyecek ve 23 Mart 2022 vadeli kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek. Bu hafta ihale programini tamamlayacak olan Hazine, Mart'ta 26 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesine
karsin toplam 20 milyar TL'lik borglanma yapmay planliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0840, USD/TRY kuru 6.5100, sepet ise 6.7840 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in sinirsiz Hazine tahvili ve ipotede dayali varlik alimi yapacadini, ayrica ticari mortgage destekli menkul kiymet alacagini
aciklayarak yeni genisleyici dnlemler almasi, USD'nin son dénemdeki kazanimlarinin bir kismini geri vermesine neden oldu.

Bugiin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde Mart ayi Markit PMI verileri yayimlanacak. A.B.D."de ayrica, Subat ayr yeni konut satislari ve Mart
ayl Richmond Fed imalat Endeksi verileri agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0800 desteginin kinlmasi halinde 1.0770 izlenecek. 1.0865 seviyesi ise simdilik gucld direng olarak takip
edilebilir.

USD/TRY kurunda ise 6.50 seviyesinin hangi tarafinda kapanis olacag kritik. Kurda 6.50 ve 6.47 seviyeleri ilk iki destek. Direng olarak
ise 6.53-6.55 araligi dne cikiyor.

USDTRY icin Destek: 6.5000-6.4700-6.4500  Direng: 6.5300-6.5500-6.5650

EURUSD icin Destek: 1.0800-1.0770-1.0750  Direng: 1.0865-1.0890-1.0915

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %1.8 gerileyerek 84,246.17 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 83,570, 82,500 ve 81,900 puan destek; 85,800, 86,600 ve
88,100 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtst nedeniyle ekonomiye destek olmak igin diin Fed'in acik uglu varlik alim programi agiklamasi, yatirmcilarin nakde dénme
egilimini frenlerken, altinin ons fiyati da yukseldi. Bu sabah US$ 1,570 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,561 ve US$ 1,553
destek; US$ 1,583 ve US$ 1,588 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(23/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.57
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.73

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.84
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
24 Mart Sali
Hazine, 21 Haziran 2023 vadeli, TLREF'e endeksli devlet tahvili ihalesi diizenleyecek ve 23 Mart 2022 vadeli kira

Turkiye - sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

A.B.D. 16:45 Mart ayi Markit US PMl imalat - 43.5 50.7
16:45 Mart ayi Markit US PMI hizmetler - 42.0 49.4
17:00 Subat ayi yeni konut satislari (aylik %) - -1.8 7.9
17:00 Mart ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -15 -2

Euro Bolgesi 12:00 Mart ayi Markit PMI imalat 39.0 39.0 49.2
12:00 Mart ayi Markit PMI hizmetler 48.0 39.5 52.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



