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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Gunlik
) ) ) ) Sevi degisim
o Bu hafta kiresel piyasalarda veri giindemi yogun. Ancak piyasalarin esas eviye (%)
merakla bekledigi gelisme, Cuma-Cumartesi ginleri yapilacak G20 USD/TRY 5.8204 105
Zirvesi'nde bir araya gelecek Trump ve Xi'nin gorismesinden yansimalar EUR/TRY 66163 1.6
yag P gors Y EUR/USD 1.1366 0.66

olacak. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.828
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Fed agiklamalari sonrasinda USD deger kaybederken, bu sabah EUR/USD MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.80

paritesi 200 gUnluk basit hareketli ortalamasinin oldugu 1.1348
. . L . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesinin tzerinde. Almanya’da agiklanacak Ifo endeksinin beklentiden

iyi gelmesi halinde paritede 1.14 direncinin test edilme olasiligi géz ardi

. . Giinliik YBY*
edilmemeli. Kapanis Degisim | Dedisim
o USD/TRY kurunda 5.6965 destegi énemli, direnc olarak ise 5.7450-5.7600 (%) (%)
Gr(]ll(jl séglenebilir. BIST-100 94,022.28 -0.14 3.01
BIST-30 117,766.70 -0.05 2.99
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 128,956.31 0.13 9.53
] FTSE 100 EOD 7,407.50 -0.23 10.10
e BIST-100 endeksinde 93,500, 93,000 ve 92,570 puan destek; 94,400, XETRA DAX 12,339.92 013 16.87
95,000 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,719.13 -0.13 14.54
Altin: S&P 500 2,950.46 -0.13 17.70
’ Altin 1,398.65 0.78 9.04
e Bu sabah altinin ons fiyat US$ 1,403 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons * Yilbagindan bu yana )
. **Fiyat/Kazang orani 7.05, 2018 sonu degeri 6.35.
ﬁthlndG US$ 1,385 ve US$ 1,366 destek; US$ 1,411 ve US$ 1,439 1se Pigasq Deéeri/Defter Deéeri orani 095, 2018 sonu
direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
ABD. 15:30 Mayis ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.05 -0.45

17:30 Haziran ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -2.0 -5.3
Almanya 11:00 Haziran ay Ifo is Dinyasi Grinima 98.3 97.4 97.9

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu hafta kuresel piyasalarda veri gindemi yogun. Ancak piyasalarin esas merakla bekledigi gelisme, Cuma-Cumartesi gunleri
yapilacak G20 Zirvesi'nde bir araya gelecek Trump ve Xi'nin gorismesinden yansimalar olacak. Ticaret gorismelerinin yeniden
baslatilmasi sézi toplantidan ¢ikacak en iyi sonug gibi gérindyor. Her iki lider gériismelere devam etme karari verse de, hizlica bir
anlasmaya ulasilabilmesi igin daha gegilmesi gereken ¢ok kdpri var. 3. ceyrekte A.B.D., baskiyi artirabilmek igin yeni vergi uygulamasi
getirebilir ve Cin de misilleme yapabilir. Her iki taraf da yilin kalaninda bu ticaret savasinin artan olumsuz etkilerini deneyimledikten
sonra bir anlasma yapabilir.

Gegen haftaki toplantisinda Fed'in faiz indirimi icin kapiyr aralamasinin ardindan yaklasik 2.5 yilin en dutstk seviyesine gerileyen A.B.D.
tahvil faizlerinde Cuma giind tepki yUkselisi gbzlendi. Persembe glinli %1.9740 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi
Cuma glin 2.0660'tan kapandiktan sonra bu sabah %2.05 seviyesinde bulunuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1385, USD/TRY kuru 5.7260, sepet ise 6.1240 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed agiklamalari sonrasinda USD deger kaybederken, bu sabah EUR/USD paritesi 200 ginlik basit hareketli ortalamasinin oldugu
1.1348 seviyesinin Uzerinde. Almanya’da acgiklanacak Ifo endeksinin beklentiden iyi gelmesi halinde paritede 1.14 direncinin test
edilme olasiligr g6z ardi edilmemeli.

Bu hafta A.B.D."de yarin tuketici gtiveni, Carsamba gtint dayanikli mal siparisleri, Persembe gtini buytme verisi ve Cuma glini de
Michigan Universitesi Gliven Endeksi yayimlanacak. Fed Bagkani Powell'in yarin aksam yapacagi konusma da ilgiyle takip edilecek.

Euro Bélgesi'nde &ne cikan veriler ise Persembe glinki tiketici giiveni ve Cuma giinkd TUFE verileri olacak.

G20 Zirvesi'nde bir araya gelecek olan A.B.D.-Cin liderlerinin gériismelerinden yansimalar da kritik 5nem tasiyor.
USD/TRY kurunda 5.6965 destedi 6nemli, direng olarak ise 5.7450-5.7600 araligi séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.6965-5.6800-5.6630 Direng: 5.7450-5.7600-5.7820

EURUSD igin Destek: 1.1360-1.1348-1.1330  Direng: 1.1400-1.1415-1.1440

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gind %0.14 gerileyerek gund 94,022.28 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 93,500, 93,000 ve 92,570 puan destek;
94,400, 95,000 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati Cuma sabah US$ 1,411 ile 2013 yilinin Eyldl ayindan beri en yuksek seviyesini gordu.
Altinin ons fiyatinin ydkselmesinde;
- Fed ve ECB gibi btuytik merkez bankalarinin faiz indirimi igin kapiyi aralamalari,

- AB.D. tahvil faizlerinin son 2.5 yilin en distk seviyesine gerilemesi ve USD'nin deder kaybetmesi,

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



- Orta Dogu'daki gerginlik ve
- Teknik seviyelerin hacimli asilmasi etkili oldu.

Altinin ons fiyati son 5 haftadir artarken, gegen haftaki artis yaklasik %#4 ile 2016 yilinin 29 Nisan ile biten haftasindan beri gérilen en
yuksek artis.

Bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,403 seviyesinde bulunuyor. Fed toplantisinin yansimalari devam ederken, gézler bu hafta
gerceklestirilecek G20 Zirvesi'nde bir araya gelmesi beklenen A.B.D. ve Cin liderlerinin gérismesine cevrildi. Altinin ons fiyatinda US$
1,385 ve US$ 1,366 destek; US$ 1,411 ve US$ 1,439 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(21/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.05
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafa_ Onceki veri
beklentisi

24 Haziran Pazartesi

Turkiye 10:00 Haziran ayi Reel Sektér Given Endeksi - - 94.7
10:00 Haziran ayi kapasite kullanim orani (%) - - 98.9

A.B.D. 15:30 Mayis ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.05 -0.45
17:30 Haziran ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - -2.0 -5.3

Almanya 11:00 Haziran ay Ifo is Dinyasi Gérinimi 98.3 97.4 97.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.
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