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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e Her ne kadar 25 baz puanlik faiz artinmi beklentisi cok 6nceden Seviye deg'?;/";
(J
fiyatlanmis olsa da, bu haftanin 6ne ¢ikan gelismesi Carsamba aksami USD/TRY 6.2917 1.79
sonuclanacak Fed toplantisi olacak. EUR/TRY 7.3954 1.29
e Yarin Hazine Mistesarligl, 8 Kasim 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili EUR/USD i G L 1'1B74?£ B_'IO.Z'i
: . - _— - Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, % asi ilesi
0, -
gem(“jen ihrac edecek. 1(i L_JIHII|.< “ta-f-wmn bilesik faizinin %18.70-19 Bir guin 6nceki kapanis 5407 5540
araligindan uzaklasmayacagini dustindyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7966
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Buglin EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri 6ncesinde 1.17 seviyesinden MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
destek bulmasini bekliyoruz. Hafta genelinde EUR/USD paritesinin 1.1660- MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.06
. . . e e e Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1820 bant araliginda islem gérecedini distiniyoruz. Bu sabah 1.31
seviyesindeki GBP/USD paritesinde 100 gunluk basit hareketli ortalamanin
oldugu 1.3152 seviyesinin direng olmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunun Giinlik YBY*
bugiin 6.22-6.32 bant araliginda hareket edecegini distniyoruz. Kritik Kapanig | Degisim | Degisim
T, S N (%) (%)
gordugimuz direng seviyesinin 6.35 oldugunu hatirlatalim. BIST-100 97.988.16 194 15.04
Hisse Senedi: BIST-30 121,402.02 2.23 -14.57
BIST Bankacilik | 104,976.55 2.54 -38.75
e BIST-100 endeksinde 97,500, 96,900 ve 96,300 puan destek; 98,700, FTSE 100 EOD 7,490.23 1.67 -2.57
99,300 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,430.88 0.85 -3.77
Dow Jones 26,743.50 0.32 7.67
Altin: S&P 500 2,929.67 -0.04 9.58
e Bu sabah US$ 1,198 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,192 Altin 1,195.09 -0.64 ~7.96
* Yilbasindan bu yana

ve US$ 1,187 destek, US$ 1,199 ve US$ 1,205 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.2 0.13
Almanya 11:00 Eyldl ayi IFO endeksi - 101.4 103.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Her ne kadar 25 baz puanlik faiz artinmi beklentisi cok énceden fiyatlanmis olsa da, bu haftanin 6ne ¢ikan gelismesi Carsamba aksami
sonuclanacak Fed toplantisi olacak. Agiklamada odaklanilacak noktalardan birisi, ticaret savaslarindan ve gelismekte olan lkelerdeki
ekonomik yavaslamadan kaynaklanan risklere dair bir ifadenin yer alip almayacadi. Eger boyle bir ifade yer alirsa USD deger
kaybedebilir. Fed'in A.B.D. ekonomisine odaklanmasini ve faiz artirmlarinin devam edecedine yénelik sinyal vermesini bekliyoruz.
Bunun yani sira yil sonlar itibariyla Fed yetkililerinin Fed faiz tahminini gosteren “nokta cizelge” 6nemli olacak. FOMC'ye para
politikasini sikilastirma taraftari iki Gyenin eklenmis olmasi, gelecek yil 3 defa faiz artirimi sinyalini gticlendirebilir. Cuma giint %3.0680
seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.0760 seviyesinde bulunuyor.

Yurt iginde yarin Hazine Mustesarligi, 8 Kasim 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
%18.70-19 araligindan uzaklagsmayacagini distndyoruz.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1745, USD/TRY kuru 6.2710, sepet ise 6.8200 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Carsamba aksami sonuclanacak Fed toplantisinin yani sira bu hafta A.B.D.'de veri giindemi de yogun. imalat endeksleri, konut verileri
ve 2. ceyrek buyume verisi yaymlanacak. Euro Bélgesi'nde ise Cuma glinkt TUFE verisi &ne ¢ikiyor.

Bugiin EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri 6ncesinde 1.17 seviyesinden destek bulmasini bekliyoruz. Hafta genelinde ise EUR/USD
paritesinin 1.1660-1.1820 bant araliginda islem gdrecegini disintyoruz. Sali/Carsamba gunl italya’da popdlist olarak bilinen
huktmetin sunacagi 2019 butgesi ise EUR/USD paritesinde sinirli da olsa hareketlilik yaratabilir. Piyasalar ayrica A.B.D.-Cin arasindaki
ticaret konulu haber akisini izliyor. Cin, ticaret politikasindaki gériis ayriliklarini gidermek igin A.B.D. ile yaptigi gérismeleri iptal etti ve
iki Glke arasinda ticaret konulu gerginligin devam edecedi endisesi uyandi.

ingiltere’nin AB'den ayrilmak icin hazirladigi tasarinin AB tarafindan reddedilmesi ve ingiltere Basbakani May'in Brexit mizakerelerinin
a¢maza girdigini agiklamasi, GBP'nin sert deder kaybetmesine yol agti. Bu sabah 1.31 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 100 ginlik
basit hareketli ortalamanin oldugu 1.3152 seviyesinin direng olacagini distiniyoruz.

USD/TRY kurunun bugiin 6.22-6.32 bant araliginda hareket edecegini disintyoruz. Kritik gérddgumuz direng seviyesinin 6.35
oldugunu hatirlatalim.

USDTRY igin Destek: 6.2500-6.2320-6.2000  Direng: 6.3000-6.3300-6.3500

EURUSD icin Destek: 1.1720-1.1700-1.1680 Direng: 1.1770-1.1800-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma giind %2'ye yakin artarak gint 97,988.16 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 97,500, 96,900 ve 96,300 puan destek;

98,700, 99,300 ve 100,000 puan ise direng seviyeleri. Bu sabah US$ 1,198 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,192 ve US$
1,187 destek, US$ 1,199 ve US$ 1,205 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

24 Eyliil Pazartesi

Turkiye 14:30 Eylul ayi Reel Sektdr Giiven Endeksi - - 96.3
14:30 Eylul ayr Kapasite Kullanim Orani (%) - - 77.8

A.B.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.2 0.13
17:30 Eylil ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 31 30.9

ingiltere - isci Partisi Konferansi (Carsamba giiniine kadar)

Almanya 11:00 Eylul ayr IFO endeksi - 101.4 103.8

25 Eyliil Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligl, 8 Kasim 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrac edecek.

A.B.D. 17:00 Eyldl ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 21 24
17:00 Eylul ayr Conference Board Tuketici GUveni 132 132 133.4

26 Eyliil Carsamba

A.B.D. 17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (aylik %) - 0.5 -1.7
21:00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 2.25 2.25 2.00
21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

27 Eyliil Pergsembe

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buaytmesi (yilliklandirilmis CC %) 4.2 4.2 4.2
15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri 2.0 1.9 -1.7
17:00 Agustos ayi bekleyen konut satislar - -0.2 -0.7

Euro Bolgesi 12:00 Eylul ayr ekonomik gtiven endeksi - 111.2 111.6
12:00 Eyll ayi tiketici gtveni - -2.9 -2.9

28 Eyliil Cuma

Tarkiye 10:00

A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler - 0.4 0.3
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - 0.3 0.4
16:45 Eyldl ay Chicago PMI - 62 63.6
17:00 Eylal ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi 101 100.5 100.8

Euro Bolgesi 12:00 Eyldl ay TUFE (YY %) 2.0 2.1 2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



