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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinliik
e Hisse senedi piyasalarinda devam eden satiglar ve italya'nin kamu Seviye deg'f;/:";
maliyesine iliskin endiseler, gvenilir liman talebi yaratarak A.B.D. tahvil- USD/TRY 5.7270 1.11
lerinde alimlarin devam etmesine neden oldu. Yurt icinde 10 yillik tahvilin EUR/TRY 6.5685 111
bilesik faizinin bugtin %19.50 seviyesinin tzerinde kalmasini bekliyoruz. EUR/USD 1'146? .0'0.5
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Déviz: Bir gtin 6nceki kapanis 2477 26.05
. . italua’ 5019 bi i reddederek ital Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.946
e DUn Avrupa Komisyonu, ltalya’nin 2019 butgesini reddederek Italyan MB O/N borclanma faizi (%) 5250
huktmetinin 3 hafta icinde yeni bir butge sunmasini istedi. Dolayisiyla MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
énumiizdeki 3 haftalik stirecte EUR'da olasi deger kazanimlarinin temkinli MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
ve baski altinda olacagdini distinmek yaniltici olmaz. EUR/USD paritesinin MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
. L N L Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
bugiin 1.15 seviyesinin altinda kalacagini, ancak 1.1435 seviyesinden de
destek bulacagini distintyoruz. USD/TRY kurunda bugtin hareket bandi-
nin 5.72-5.80 olacagini distintyoruz. Yarinki TCMB PPK toplantisinda faiz Giinlik YBY*
degisikligi beklenmezken, faizin artinlmasi ve/veya para politikasini siki- Kapanig | Degisim | Degisim
" e . . . . , N - (%) (%)
lastirici ydnde giglu mesajlarin verilmesi halinde TL'de deger kazanabilir. BIST-100 93,468.99 128 18.96
Hisse Senedi: BIST-30 116,209.73 -1.21 -18.23
BIST Bankacilik | 111,456.47 -1.79 -34.96
e BIST-100 endeksinde 93,000, 92,500 ve 92,160 puan destek; 94,100, FTSE 100 EOD 6,955.21 124 -9.53
94,500 ve 94,900 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,274.28 -2.17 -12.72
Dow Jones 25,191.43 -0.50 1.42
Altin: S&P 500 2,740.69 -0.55 2.51
¢ Bu sabah US$ 1,231 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ Altin 1,230.17 071 27
* Yilbasindan bu yana

1,221 destek, US$ 1,234 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:45 Ekim ayr Markit PMI imalat - 55.3 55.6
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi Markit PMI imalat 53 - 53.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hisse senedi piyasalarinda devam eden satiglar ve italya’nin kamu maliyesine iliskin endiseler, gtvenilir liman talebi yaratarak A.B.D.
tahvillerinde alimlarin devam etmesine neden oldu. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %3.15 seviyesinin altinda seyrediyor.

Din A.B.D. Hazinesi'nin gergeklestirdigi 2 yillik tahvil ihalesine giclt talep gelirken, tahvilin getirisi %2.88 ile son 10 yilin en yuksek faizi
oldu. A.B.D. Hazinesi bugtin diizenleyecedi 5 yillik ihaleyle US$ 39 milyarlik ve yarinki 7 yillik ihaleyle de US$ 31 milyarlik borglanma
gerceklestirmeyi planliyor.

Hazine Mustesarligi din dizenledigi iki ihalede toplam 3.57 milyar TL'lik satis yaparak aylik borglanma éngorisine ulasti. iki yillik
ihalede olusan faiz %25.98 ile Eylul'deki ihaleye gore 87 baz puan yukseldi. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %19.50 seviyesinin
tzerinde kalacagini disdndyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1460, USD/TRY kuru 5.7650, sepet ise 6.1880 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn Avrupa Komisyonu, italya’min 2019 butgesini reddederek, italyan hukimetinin 3 hafta iginde yeni bir bitce sunmasini istedi.
Dolayisiyla 6ntimtzdeki 3 haftalik stirecte EUR'da olasi deder kazanimlarinin temkinli ve baski altinda olacagini dtisiinmek yaniltici
olmaz. Yarinki ECB toplantisinin ardindan Baskan Draghi'nin basin toplantisinda italya ile ilgili degerlendirmeleri de ilgiyle takip
edilecek. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P de Cuma giind italya’nin kredi notu icin degerlendirmesini yayimlayacak.
S&P'nin kredi notu gérinimund “duragan”dan “negatif’e cevirmesi veya kredi notunda strpriz bir indirime gitmesi durumunda EUR
olumsuz tepki verecektir.

Bugiin A.B.D."de Ekim ayi Markit PMI ve Eyldl ayr yeni konut satislart agiklanacak. Aksam saatlerinde ise Fed'den Mester'in konusmasi
ve Fed'in Bej Kitap' takip edilecek. EUR/USD paritesinin buglin 1.15 seviyesinin altinda kalacagini, ancak 1.1435 seviyesinden de destek
bulacagini dustintyoruz. A.B.D."de haftanin en &nemli verisi ise Cuma glini agiklanacak ve gucld gelmesi beklenen 3. ¢eyrek GSYH
blytme verileri olacak. USD/TRY kurunda ise bugtinki hareket bandinin 5.72-5.80 olacagini disintyoruz. Yarinki TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, TCMB'nin faizini artirmasi ve/veya para politikasini sikilastirici yénde guclt mesajlar
vermesi halinde TL'de deger kazanimi gordlebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7260-5.7000-5.6850  Direng: 5.7800-5.8000-5.8200

EURUSD icin Destek: 1.1435-1.1400-1.1380 Direng: 1.1480-1.1500-1.1525

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %1.28'lik azalisla 93,468.99 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 93,000, 92,500 ve 92,160 puan destek; 94,100,
94,500 ve 94,900 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel politik haber akisinin yarattigi tedirginlik ve hisse senedindeki satislar altinin ons fiyatinin destek bulmasini sagladi. Bu sabah
US$ 1,231 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ 1,221 destek, US$ 1,234 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

24 Ekim Carsamba

A.B.D. 16:45 Ekim ayi Markit PMI imalat - 55.3 55.6
16:45 Ekim ayi Markit PMI hizmetler - 54 53.5
17:00 Eyldl ayi yeni konut satislari (aylik %) - -0.6 3.5
20:10 Fed'den Mester'in konusmasi
21:00 Fed, Bej Kitap't yayimlayacak.

Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayr Markit PMI imalat 53 - 53.2

25 Ekim Persembe

Tarkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 24 24 24

A.B.D. 15:30 Eylal ayi dayanikli mal siparisleri - -1.5 4.4
17:00 Eylul ayr bekleyen konut satislart (aylik %) 0.0 -1.8

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

Almanya 11:00 Ekim ayr Ifo ENDEKSI 103.3 - 103.7

26 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buytmesi (CC %) 3.6 3.4 4.2
17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi - 99 99

italya - S&P, italya'nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



