Tahvil:

e Fed'in yeni baskaninin kim olacadr merak edilirken, A.B.D. Hazinesi'nin
duzenleyecedi tahvil ihaleleri bekleniyor. Son dénemde A.B.D. tahvil
faizlerindeki ytkselis nedeniyle ihalelere glclu talep gelmesi beklenebilir.
Ozellikle gecen hafta son 9 yilin en yliksek faiz seviyesine ¢ikan 2 yillik
tahvile gelecek talep merak ediliyor. Yurt icinde ise Hazine'nin piyasadan
ihale yoluyla borglanmayr hedefledigi aylik tutara ulasmasi igin bugiinki
ihalelerde piyasaya 9.78 milyar TL'lik satig yapmasi gerekiyor. Ozellikle 2-
10 yillik gosterge tahvillerin yeniden ihracina gelecek talep ve ihalelerde
olusacak faiz &nemli. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.5 seviyesinin
Gzerinde tutunmasi durumunda %11.70 seviyesi kritik seviye olacak.

Ddviz:

e Persembe gunki ECB toplantisi beklenirken, ispanya-Katalonya
arasindaki gerginligin EUR Uzerindeki baskisini strdirddgd goruluyor.
Euro Bolgesi'nde PMI verilerinin agiklanacadi bugtin, EUR/USD paritesinde
1.1730 destedinin gun icinde test edilme riski var, ancak paritenin 1.17
seviyesinin Uzerinde tutunmasini bekliyoruz. 1.1780 ise ilk direng olarak
one ¢ikiyor. USD/TRY kurunun 3.70 seviyesinin hangi tarafinda kalacagi
onemli. 3.70'in altinda 3.68 destedi guglu goérantyor. ihalelere gelecek
talep ve kuresel gelismeler bugiin kur hareketlerinde belirleyici olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 107,150, 106,400 ve 106,000 puan destek; 107,900,
108,500 ve 109,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,275 seviyeleri destek; US$ 1,284 ve US$ 1,288 ise direng.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

24.10.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.7153 1.22
EUR/TRY 4.3664 1.01
EUR/USD 1.1747 -0.32
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.00 12.35
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.426
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,303.25 -1.09 37.32
BIST-30 131,531.23 -1.23 37.73
BIST Bankacilik | 165,634.39 -3.12 27.85
FTSE 100 EOD 7,524.45 0.02 5.34
XETRA DAX 13,003.14 0.09 13.26
Dow Jones 23,273.96 -0.23 17.77
S&P 500 2,564.98 -0.40 14.57
Altin 1,281.68 0.11 11.31
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye - Hazine, 15 Mayis 2019, 5 Haziran 2024 ve 11 Adustos 2027 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Onceki veri

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. tahvil faizlerinde Cuma glinkii sert yiikselis ardindan din hafif geri
cekilme yasandi. Bir taraftan Fed'in yeni baskaninin kim olacagr merak
edilirken, diger taraftan A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecedi tahvil ihaleleri
bekleniyor. A.B.D. Hazinesi bugtin duzenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle
US$ 26 milyar, yarinki 5 yillik ihaleyle US$ 34 milyar ve Persembe guinki
7 yillik ihaleyle de US$ 28 milyarlik borclanma yapmayi 6ngériyor.

Son doénemde A.B.D. tahvil faizlerindeki o6ntnde

bulunduruldugunda ihalelere guglu talep gelecedi dustnilebilir. Ozellikle

yukselis goz

gecen hafta son 9 yilin en yuksek faiz seviyesine c¢ikan 2 yillik tahvile
gelecek talep merak ediliyor.

Dun Turkiye varliklarinda gorllen satis nedeniyle tahvil faizlerinde de
yukselis yasandi. Beklentimizle uyumlu olarak 10 yillik tahvilin bilesik faizi
%11.50 kritik seviyesini test etti. Bilesik faizin %11.5 seviyesinin Uzerinde
tutunmasi durumunda %11.70 seviyesi kritik olacak.

Hazine Mdlstesarlig dun gergeklestirdigi ihalelerle 6.5 milyar TL'si
piyasadan olmak Uzere toplam 8.19 milyar TL borglandi. Bugln
duzenleyecedi 3 ihale ile aylik bor¢lanma programinin tamamlanmasi
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Kaynak: Reuters

éngoruluyor. Ozellikle 2 yillik ve 10 yillik gdsterge tahvillerin yeniden ihracina gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz nemli olacak.

Hazine Ekim ayinda toplam 13.6 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 19.7 milyar TL'lik (16.3 milyar TL'si piyasadan ihale yoluyla
olmak Uzere) i¢ bor¢lanma yapmayr planliyor. Hazine'nin piyasadan ihale yoluyla borclanmayr hedefledigi tutara ulasmasi icin
buglinkd ihalelerde piyasaya 9.78 milyar TL'lik satis yapmasi gerekiyor.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1760, USD/TRY kuru 3.7140, sepet ise 4.0410 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Piyasalar yeni Fed Baskaninin kim olacag Gzerinde duruyor. Nitekim A.B.D.

Ddviz kurlari 20/10/2017 23/10/2017 degisim (%)

Baskani Trump'in, Fed baskani adaymni aciklamaya “cok, cok yakinim”
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Kaynak: Reuters

demesi, dikkatlerin bu konu Uzerine daha da yogunlasmasina neden oldu.
Fed baskanligr i¢in adaylar arasinda mevcut Fed Baskani Yellen, Fed
Yonetim Kurulu tyesi Powell, Fed Yonetim Kurulu eski Gyelerinden Warsh,
Stanford Universitesi ekonomi profeséri Taylor ve Trump'in bas ekonomi
danismani Cohn yer aliyor.

D @pepepéd

Persembe guink( ECB toplantisi beklenirken, ispanya-Katalonya arasindaki
gerginligin EUR Uzerindeki baskisini strdirdtgu géraldyor. Katalonya'ya
merkezden ydnetim uygulamak i¢cin Cuma gtint Ulusal Senato’da oylama yapilacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Euro Bolgesi'nde PMI verilerinin agiklanacadi bugln, EUR/USD paritesinde 1.1730 destegdinin giin iginde test edilme riski var, ancak
paritenin 1.17 seviyesinin Gzerinde tutunmasini bekliyoruz. 1.1780 ise ilk direng olarak éne cikiyor.

USD/TRY kurunun 3.70 seviyesinin hangi tarafinda kalacagr 6nemli. 3.70'in altinda 3.68 destegi guicli gérintyor. ihalelere gelecek
talep ve kuresel gelismeler bugin kur hareketlerinde belirleyici olacak.

USDTRY igin Destek: 3.7000-3.6900-3.6800  Direng: 3.7170-3.7220-3.7300

EURUSD igin Destek: 1.1730-1.1700-1.1670  Direng¢: 1.1780-1.1805-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun Turkiye varliklarindaki satisa eslik eden BIST-100 endeksi %1.09 20/10/2017  23/10/2017 degisim
gerileyerek ginl 107,303.25 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde, [gpalol)

107,150, 106,400 ve 106,000 puan destek; 107,900, 108,500 ve 109,000 [:Ey=s(o)

puan ise direng seviyeleri. XBANK
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,275 seviyeleri destek; US$ 1,284 ve US$ 1,288 ise direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigqsq Onceki veri
beklentisi
24 Ekim Sal
Turkiye - Hazine Mustesarligi, 15 Mayis 2019 vadeli, sabit kupon 6demeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mustesarlidi, 5 Haziran 2024 vadeli, degisken kupon 6demeli tahvil ihalesi diizenleyecek.
- Hazine Mistesarlidi, 11 Adustos 2027 vadeli, sabit kupon édemeli tahvil ihalesi dlizenleyecek.
Euro Bolgesi 11:00 Ekim ayi1 Markit PMI imalat 57.9 - 58.1
Ekim ayi1 Markit PMI hizmetler 55.9 - 55.8
25 Ekim Gargsamba
Turkiye 14:30 Ekim ayi Reel Sektér Glven Endeksi - - 110.8
A.B.D. 15:30 Eyldl ay1 dayanikh mal siparigleri verisi (aylik %/YY %) 1.2 1/0.4 2/0.5
Almanya 11:00 Ekim ayi Ifo is Diinyasi 114.9 - 115.2
ingiltere 11:30 3. ceyrek GSYH biyiumesi (CC %/YY %) 0.3/1.5 0.3/1.5 0.3/1.5
Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1 1 1
26 Ekim Persembe
Turkiye 14:00 Bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
Euro Bélgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 Ekim ay1 ECB Varlik Aiim Hedefi (€ milyar) 60 60 60
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi
27 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH biyumesi (yilliklandiriimis CC %) 2.9 2.5 3.1
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100.5 - 101.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

