Tahvil:

e Cuma gunld Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu'nda
yapacadi konusma, tahvil alimlarinin azaltilmasina ydnelik bir isaret icerip
icermeyecedi agisindan odak noktasinda bulunuyor. Delta varyantindaki
hizli yayilma kuresel ekonomik toparlanmanin daha 6nce 6ngérilenden
uzun surebilecegi endisesini gindemde tutarken, Fed'in tahvil alimlarini
azaltma konusundaki takvimini 6teleyebilecegi olasiligi dikkate aliniyor.
A.B.D. Hazinesi bugun dizenleyecegi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60
milyarlik bor¢clanma gerceklestirmeuyi planliyor.

Doviz:

e Kuresel olarak Delta varyantindaki artisin ekonomik toparlanmayi
olumsuz etkileyebilecedi endisesi nedeniyle Fed'in tahvil alimlarini
azaltacadr beklentisinin piyasalarda sorgulanmaya basladigi ve USD'nin
deger kaybettigi gozleniyor. Bugiin A.B.D."de Agustos ayi Richmond Fed
imalat endeksi ve Temmuz ayi yeni konut satislan agiklanacak. EUR/USD
paritesinde bugiin 1.1710 ve 1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1775
seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

o USD/TRY kurunda 8.4000 ve 8.3750 seviyeleri destek, 8.4500 ve 8.4800
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,445 ve 1,430 destek; 1,467 ve 1,480 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,802 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,794 ve US$
1,786 seviyeleri destek, US$ 1,810 ve US$ 1,817 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 8.4187 -0.78
EUR/TRY 9.8969 -0.36
EUR/USD 1.1743 0.40
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 20.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)

BIST-100** 1,459.33 1.02 -1.18
BIST-30 1,576.36 121 -3.64
BIST Bankacilik 1,320.63 1.60 -15.23
FTSE 100 EOD 7,109.02 0.30 10.04
XETRA DAX 15,852.79 0.28 15.56
Dow Jones 35,335.71 0.61 15.45
S&P 500 4,479.53 0.85 19.26
Altin 1,805.20 1.37 -4.89
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.96 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.07 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat endeksi
17:00 Temmuz ayi yeni konut satiglari (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 24 27
- 31 -6.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma guind Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagr konusma, tahvil alimlarinin azaltilmasina yénelik bir isaret
icerip icermeyecedi agisindan odak noktasinda bulunuyor. Delta varyantindaki hizli yayilma kiresel ekonomik toparlanmanin daha
once ongorilenden uzun slrebilecedi endisesini gindemde tutarken, Fed'in tahvil alimlarini azaltma konusundaki takvimini
oteleyebilecedi olasiligr dikkate aliniyor.

DUn %1.2530 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.2650 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi planliyor. Yarinki 5 yillik
tahvil ihalesiyle US$ 61 milyarlik, Persembe giinkd 7 yillik ihale ile de US$ 62 milyarlik bor¢lanma yapilmasi éngoéraltyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1737, USD/TRY kuru 8.4280, sepet ise 9.1620 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Karesel olarak Delta varyantindaki artisin ekonomik toparlanmayi olumsuz etkileyebilecegi endisesi nedeniyle Fed'in tahvil aimlarini
azaltacadr beklentisinin piyasalarda sorgulanmaya basladigi ve USD'nin deder kaybettigi gézleniyor. Nitekim Fed yetkilileri arasinda
ekonomiye verilen destedin azaltilmaya baslamasi dustincesini en fazla destekleyenlerden olan Dallas Fed Baskani Kaplan, gegen
hafta Cuma gtinkt konusmasinda Delta varyantinin A.B.D.'nin buytme goérinimune zarar verecek gibi olmasi halinde tahvil alimlarini
erken azaltmaya baslamasi yénindeki cagrisini dedistirebilecedini séylemisti. Ancak Fed Baskani Powell'in Cuma glinki Jackson Hole
toplantisindaki konusmasi éncesinde yatinmcilarin daha fazla risk istahina sahip olacaklari stipheli.

Bugiin A.B.D.'de Adustos ayi Richmond Fed imalat endeksi ve Temmuz ayi yeni konut satislar agiklanacak.

EUR/USD paritesinde bugtin 1.1710 ve 1.1680 seviyeleri destek, 1.1750 ve 1.1775 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.4000 ve 8.3750 seviyeleri destek, 8.4500 ve 8.4800 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.4000-8.3750-8.3500  Direng: 8.4500-8.4800-8.5000

EURUSD icin Destek: 1.1710-1.1680-1.1660 Direng: 1.1750-1.1775-1.1800

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %1 artan BIST-100 endeksinde 1,445 ve 1,430 destek; 1,467 ve 1,480 puan ise direng seviyeleri.

Delta varyantindaki hizli yayilisin kiresel ekonomik toparlanma dzerinde baski yarattigi ve Fed'in piyasaya verdigi destegi azaltmaya
baslama yénindeki olasi kararini erteleyebilecedi distincesinin piyasalarda dikkate ainmaya baslandigi gériltyor. Bunun da etkisiyle
altinin ons fiyati din US$ 1,800 seviyesinin Gzerine gikti.

Bu sabah US$ 1,802 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,794 ve US$ 1,786 seviyeleri destek, US$ 1,810 ve US$ 1,817 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 23 Adustos
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 7.96
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.07
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 8.49
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 2.03
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 13.99

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi
24 Adustos Sali
A.B.D. 17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat endeksi - 24 27
17:00 Temmuz ayi yeni konut satislari (aylik %) - 3.1 -6.6
MA: Mevsimsellikten arindiritmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

