Tahvil:

e 5 Eylul'de sona erecek yaz tatili sonrasinda A.B.D. Kongresi'nin bor¢lanma
tavanini artirmasi igin éninde 12 is gund suresi olacak. Aksi takdirde
borglar 6deyememe riski dogacak ki uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch, boyle bir sonug halinde Ulkenin kredi notunu gézden
gecirecegini belirtti. Bu nedenle A.B.D. Baskani Trump'in &deneksizlik
nedeniyle askiya alinsa bile ABD-Meksika sinirina duvarin insa edilecegini
séylemesi ve Ug Ulke arasindaki NAFTA'ya son verebilecedini sdylemesi
tedirginlik yaratti ve A.B.D. tahvillerine alim geldi.

e Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin gline dtsusle baslamasini bekliyoruz.

Doviz:

e Piyasalarin iki giin boyunca odaklanacag Jackson Hole Sempozyumu
bugiin basliyor. EUR/USD paritesinin bugin agirlikli olarak 1.1750
seviyesinin Uzerinde tutunabilecegini dustndyoruz.

o Gelismekte olan tlke para birimlerinin USD karsisindaki deger kazanimina
bagli olarak USD/TRY kuru da din geg saatlerde 3.4740 seviyesine kadar
geriledikten sonra bu sabah 3.4840 seviyelerinde. Gelismelerin kurda 14
Haziran'da goérdlen dusuk seviye olan 3.4725'in kinlmasina yol agmasi
durumunda 3.45 ana destedi gindeme gelebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,645, 108,300 ve 107,900 puan destek; 109,250,
109,600 ve 110,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$
1,281 seviyeleri destek; US$ 1,291 ve US$ 1,294 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4779 -0.44
EUR/TRY 4.1077 -0.08
EUR/USD 1.1805 0.38
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.38 11.71
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.175
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,952.73 0.33 39.44
BIST-30 133,991.11 0.36 40.31
BIST Bankacilik | 181,086.70 0.18 39.78
FTSE 100 EOD 7,382.65 0.01 3.36
XETRA DAX 12,174.30 -0.45 6.04
Dow Jones 21,812.09 -0.40 10.37
S&P 500 2,444.04 -0.35 9.17
Altin 1,289.68 0.42 12.00
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satiglar

ING tahmini
5.50

- Kansas City Fed yillik Jackson Hole Sempozyumu (26’sina kadar)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

5 Eylul'de sona erecek yaz tatili sonrasinda A.B.D. Kongresi'nin
borclanma tavanini artirmasi igin dniinde 12 is ginu suresi olacak. Aksi
takdirde borclari 6deyememe riski dogacak ki uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, bdyle bir sonug halinde dlkenin kredi
notunu gdzden gegirecegini belirtti.

Bu nedenle A.B.D. Baskani Trump'in 6deneksizlik nedeniyle askiya alinsa
bile ABD-Meksika sinirina duvarin insa edilecegini sdylemesi ve g tlke
arasindaki NAFTA'ya son verebilecegdini séylemesi tedirginlik yaratti ve
A.B.D. tahvillerine alim geldi.

Dun A.B.D.’nin 10 yilik tahvil faizi %2.2150'den %2.1710'a geriledikten
sonra bu sabah %2.18'de.

Gozler bugun baslayacak Jackson Hole Sempozyumu'na cevrildi. Fed
Baskani Yellen'in ve ECB Baskani Sraghi'nin konusmalari ise yarin.

Veri gindemi agisindan ise bugiin ingiltere’de aciklanacak 2. ceyrek
buytme ve A.B.D.'de ikinci el konut satislari izlenecek.

Buglin yurt ici tahvil faizlerinin gtine dstsle baslamasini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1795, USD/TRY kuru 3.4840, sepet ise 3.7980 seviyesinde bulunuyor.

Dan Almanya'da ve Fransa'da agiklanan PMI verilerinin iyi gelmesi, EUR'ya
destek verdi. A.B.D. Baskani Trump'in 6deneksizlik nedeniyle askiya alinsa
bile ABD-Meksika sinirina duvarin insa edilecegini séylemesi ve g Ulke
arasindaki NAFTA'ya son verebilecedini séylemesi de USD'nin deger
kaybetmesine yol acti ve EUR/USD paritesi 1.1823'e yukseldi. Ancak bu
seviyeden EUR satislarinin geldigi géraltyor.

Piyasalarin iki gtin boyunca odaklanacagr Jackson Hole Sempozyumu
buglin basliyor. Yellen'in ve Draghi'nin para politikalarina iliskin yeni bir
mesaj vermesi beklenmese de, yapilacak agiklamalar piyasalar tzerinde
etki yaratabilir.

Déviz kurlari

22/08/2017 23/08/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.1750 seviyesinin tizerinde tutunabilecegini distintyoruz.

PEpEpEpEpEpa

Gelismekte olan Ulke para birimlerinin USD karsisindaki deger kazanimina bagli olarak USD/TRY kuru da din geg saatlerde 3.4740

seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah 3.4840 seviyelerinde. Gelismelerin kurda 14 Haziran'da gorulen dustk seviye olan

3.4725'in kinlmasina yol agmasi durumunda 3.45 ana destedi gindeme gelebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.4740-3.4725-3.4650 Direng: 3.4940-3.5050-3.5100

EURUSD icin Destek: 1.1785-1.1740-1.1725 Direng: 1.1825-1.1860-1.1910

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.33 artisla 108,952.73 puandan kapanan BIST-100 endeksinde
108,645, 108,300 ve 107,900 puan destek; 109,250, 109,600 ve 110,200
puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in séylemleri altinin ons fiyatinin US$ 1,285

seviyesinden destek bulmasina neden oldu. Bu sabah US$ 1,288

seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ 1,281 seviyeleri destek;
US$ 1,291 ve US$ 1,294 seviyeleri ise direng.

Takvim

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

22/08/2017

Kaynak: Reuters

23/08/2017

degisim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

24 Agustos Persembe

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ikinci el konut satislari | 5.50 | 5.56 | 5.52
- Kansas City Fed yillik Jackson Hole Sempozyumu (26’sina kadar)

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biiyiimesi (CC %/YY %) | 0.3/1.7 | -4 | 0.3/1.7

25 Agustos Cuma

Turkiye 14:30 Agustos ayi reel sektor giiven endeksi 109.5
14:30 Agdustos ayi kapasite kullanim orani (%) - - 78.7

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) -5.5 -5.9/0.5 6.4/0.1

Almanya 11:00 Agustos ayi Ifo Is Diinyasi Gériiniimi 115.7 116

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

