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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
o A.B.D. Baskani Biden'in, yeni dénem icin baskan adayligindan gekilip, eviye (%)
yerine Baskan Yardimaisi Kamala Harris'i isaret etmesinin ardindan USD/TRY 32.9085 0.34
belirsizlige bagli olarak din sabah A.B.D. tahvillerinde alim gdérdldd. EUR/TRY 35.8421 0.0
o o _ _ _ EUR/USD 1.0889 0.11
Ancak bu durum kisa sureli oldu. Yurt i¢inde Hazine, 5 Ekim 2033 vadeli MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 22 Temmuz 2026 vadeli kira sertifikasi MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
ihraci duzenleyecek ve TCMB PPK karari takip edilecek. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e Biden'in baskanlik icin adayliktan gekilmesi sonrasinda piyasalarda Ginlik o~
. anli *
onemli bir hareketlilik yasanmadi. Bugiin A.B.D."de Richmond Fed Imalat Kapanis | Degisim | Degisim
Endeksi ve ikinci el konut satislari aciklanacak. Euro Bélgesi'nde tiketici (%) (%)
giveni yayimlanacak ve ECB'den Lane konusacak. EUR/USD paritesinde BIST-100 11,172.75 0.15 49.56
1.0875, 1.0858 ve 1.0828 seviyeleri destek; 1.0914, 1.0948 ve 1.0977 PS50 1217703 0.6 o182
O/, SUEIE Ve LUece seviyelen dester; LUIA, LUIAS Ve L BIST Bankacilk | 15920.86|  -141|  82.64
seviyeleri direng. TCMB PPK toplantisinda %50 olan politika faizinin sabit FTSE 100 EOD 8198.78 0.53 6.02
tutulmasi bekleniyor. Metindeki olasi dedisiklikler ve likiditeye yonelik bir XETRA DAX 18,407.07 1.29 9.88
aciklama olup olmayacadi piyasalarda ilgiyle takip edilecek. Bugtin EKK Dow Jones 40,415.44 0.32 7.23
toplantisi da gerceklestirilecek. USD/TRY kurunda 32.91, 32.87 ve 32.84 S&P 500 5,564.41 1.08 16.66
Altin 2,397.65 -0.09 16.24

seviyeleri destek; 33.98, 33.03 ve 33.08 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.46 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.59 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 11,032 (EMA10) ile 10,916 seviyeleri destek; 11,252,
11,328 ve 11,396 seviyeleri de direnc.

Emtia:

o US$ 2,394 seviyesindeki ons altinda US$ 2,381, US$ 2,364 ve US$ 2,350
seviyeleri destek; US$ 2,407, US$ 2,419 ve US$ 2,432 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye - Hazine, 5 Eki 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 22 Tem 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci dizenleyecek.
14.00 TCMB PPK politika faizi karari (%) 50.00 50.00 50.00
A.B.D. 17.00 Haziran ayi ikinci el konut satislar (milyon) 4.0 3.99 4.11
Euro Bolgesi 17.00 Temmuz ay tuketici glveni - -13.5 -14.0

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Baskani Biden'in, yeni dénem icin baskan adayligindan cekilip, yerine Baskan Yardimcisi Kamala Harris'i isaret etmesinin
ardindan belirsizlige bagli olarak diin sabah A.B.D. tahvillerinde alim gérildd. Ancak bu durum kisa streli oldu ve bu sabah itibariyla
vadeli islemlere bakildiginda, A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinin %4.24 ile Cuma kapanisinin tzerinde oldugu goéraltyor. Bu durum,
Harris'in adayligini garantilemek igin hizli hareket etmesi ve simdiden delegeler arasinda adayliga secilmek icin yeterli oya sahip
olmasiyla agiklanabilir. Demokrat Parti icinde Harris’e rakip bir ismin hentz ¢ikmadigini da belirtelim. A.B.D. Hazinesi bugin
duzenleyecedi iki yillik tahvil ihalesiyle US$ 69 milyarlik borglanma gergeklestirmeyi planliyor. FEDWATCH'a gére bu sabah swap
piyasalari 2024 yilinda Fed'den toplamda 61 baz puanlik faiz indirimi 6ngoriyor.

Buglin yurt icinde Hazine, 5 Ekim 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 22 Temmuz 2026 vadeli kira sertifikasi ihrac
diizenleyecek ve TCMB PPK karari takip edilecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0882, USD/TRY kuru 32.9465, sepet ise 34.3983 seviyesinde bulunuyor.

Biden'in baskanlik icin adayliktan cekilmesi sonrasinda piyasalarda dnemli bir hareketlilik yasanmadigr géraldyor. Bugin A.B.D.'de
Temmuz ayi Richmond Fed imalat Endeksi ve Haziran ayi ikinci el konut satilar agiklanacak. Euro Bblgesi'nde Temmuz ay: tiiketici
guveni yayimlanacak ve ECB'den Lane konusacak. EUR/USD paritesinde 1.0875, 1.0858 ve 1.0828 seviyeleri destek; 1.0914, 1.0948
ve 1.0977 seviyeleri direng.

Cuma kapanista 265 baz puanda olan Turkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi, Moody's'in iki kademelik not artisinin ardindan
dun 260 baz puana geriledi. Bu sabah CDS primi 259 baz puanda. Bugiinkti TCMB PPK toplantisinda %50 olan politika faizinin sabit
tutulmasi bekleniyor. Metindeki olasi degisiklikler ve likiditeye yonelik bir agiklama olup olmayacadi piyasalarda ilgiyle takip edilecek.
Buglin Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi da gerceklestirilecek.

USD/TRY kurunda 32.91, 32.87 ve 32.84 seviyeleri destek; 33.98, 33.03 ve 33.08 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.9100-32.8700-32.8400 Direng: 32.9800-33.0300-33.0800

EURUSD icin Destek: 1.0875-1.0858-1.0828  Direng: 1.0914-1.0948-1.0977

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Bugiin, Muhtesem Yedili olarak nitelendirilen buytk 6lcekli teknoloji devlerinden ikisi olan Tesla’nin ve Alphabet'in 2. ceyrek
bilangolar kritik olacak. Yurt i¢inde ise, Moody's karari sonrasinda din yaklasik %0.15'lik yukselisle gint tamamlayan BIST100
endeksinde, 10 gunluk Ussel hareketli ortalamanin (EMA10) oldugu 11,032 ile 10,916 seviyeleri destek; 11,252, 11,328 ve 11,396
seviyeleri de direnc.

US$ 2,394 seviyesindeki ons altinda son iki haftanin Fibonacci %23.6 duzeltme seviyesinin bulundugu US$ 2,381 destegdi dnemli
olacak. Sonraki destekler US$ 2,364'te ve US$ 2,350'de. US$ 2,407 ara direncinin gecilmesi durumunda 10 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu US$ 2,419 direnci ve Fibonacci %61.8 dizeltme seviyesinin oldugu US$ 2,432 direnci izlenecek.

Bu sabah US$ 82.5 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 81.6 ve US$ 81.0 seviyeleri destek; US$ 83.7 ve US$ 85.3 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 22 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.59
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.35
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.32
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.70

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
23 Temmuz Sali
Turkiye - Hazine, 5 Eki 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi ve 22 Tem 2026 vadeli kira sertifikasi ihraci diizenleyecek.
14.00 TCMB PPK politika faizi karari (%) 50.00 50.00 50.00
A.B.D. 17.00 Temmuz ayi Richmond Fed imalat Endeksi -6 -10
17.00 Haziran ayi ikinci el konut satislar (milyon) 4.0 3.99 4.11
Euro Bolgesi 10.00 ECB'den Lane konusacak.
17.00 Temmuz ayi tiketici glveni - -135 -14.0

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B6luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngbériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

