Tahvil:

e AB.D. verilerinin beklentiden gtcli gelmesi ve Fed yetkililerinden gelen
agiklamalar, piyasa oyuncularina Fed'in faiz indirime baslama zamaninin
ongordukleri kadar yakin olmayabilecegini dustindirdd. Buna bagli olarak
gecen hafta nispeten sert sekilde yukselen tahvil faizlerinin, bu haftanin
onemli verileri 6ncesinde bir miktar geriledigi goéruliyor. Bu sabah
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %4.11 seviyesinde. A.B.D.
Hazinesi, duzenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik
borclanma planliyor. Yurt icinde ise Hazine, iki tahvil ihalesinin yani sira
kira sertifikasinin dogrudan ihracini gerceklestirecek.

Ddviz:

e A.B.D."de Richmond Fed imalat Endeksi, Euro Bolgesi'nde tiketici giiveni
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0895, 1.0875 ve 1.0845 seviyeleri
destek; 1.0925, 1.0950 ve 1.0975 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda

30.25, 30.23 ve 30.20 seviyeleri destek; 30.30, 30.35 ve 30.40 seviyeleri
direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,998, 7,909 ve 7,838 puan destek; 8,117, 8,149 ve
8,250 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,030 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,023 ve US$ 2,013
seviyeleri destek; US$ 2,040 ve US$ 2,049 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 30.2192 0.06
EUR/TRY 32.9104 0.01
EUR/USD 1.0881 -0.15
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,010.14 0.17 7.23
BIST-30 8,642.98 0.22 7.76
BIST Bankacilik 9,537.47 -1.15 9.41
FTSE 100 EOD 7,487.71 0.35 -3.17
XETRA DAX 16,683.36 0.77 -0.41
Dow Jones 38,001.81 0.36 0.83
S&P 500 4,850.43 0.22 1.69
Altin 2,020.99 -0.41 -2.02
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.29 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.92 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Hazine, 19 Oca 2028 vadeli, TLREF'e endeksli ve 5 Haz 2030 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek ve

Turkiye - 17 Oca 2029 vadeli kira sertifikasinin dogrudan ihracini gergeklestirecek.

A.B.D. 18.00 Ocak ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -7 -11

Euro Bolgesi 18.00 Ocak ay; tiketici guiveni - -14.3 -15.0
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

31 Ocak'ta sonuclanacak FOMC toplantisi éncesinde A.B.D. piyasalarinda bu hafta Persembe giint aciklanacak biyime ve Cuma gunu
yaymlanacak PCE deflatdr verileri 6ne ¢ikiyor. A.B.D."de agiklanan verilerin beklentiden giigli gelmesi ve Fed yetkililerinden gelen
acgiklamalar, piyasa oyuncularina Fed'in faiz indirime baslama zamaninin 6ngoérdikleri kadar yakin olmayabilecegini dustindirdd.
Buna bagli olarak gecen hafta nispeten sert sekilde ytkselen tahvil faizlerinin, bu haftanin dnemli verileri dncesinde bir miktar geriledigi
goruluyor. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %4.11 seviyesinde bulunuyor.

AB.D. Hazinesi, bugiin duzenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik bor¢lanma yapmayr hedefliyor. Yarin 5 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 61 milyarlik, Persembe glint de 7 yillik ihale ile US$ 41 milyarlik borglanma gergeklestirilmesi planlaniyor.

FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %44.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 134 baz puanda.

Bugtin yurt icinde Hazine, 19 Ocak 2028 vadeli, TLREF'e endeksli ve 5 Haziran 2030 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek
ve 17 Ocak 2029 vadeli kira sertifikasinin dogrudan ihracini gerceklestirecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0908, USD/TRY kuru 30.2740, sepet ise 31.6456 seviyesinde bulunuyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), beklentiyle uyumlu olarak politika faizini degistirmeyerek, hedef kisa vadeli faiz oranini -%0.1
seviyesinde tuttu, karar sonrasinda JPY deger kaybetti.

A.B.D."de beklentiden gti¢li gelen verilerin ve Fed yetkililerinin aciklamalari sonrasinda gegen hafta A.B.D. tahvil faizleri ytkselmis ve
USD deger kazanmisti. Bu haftaya baslarken USD/USD paritesinin 1.09 seviyesinden uzaklasmadigi géruluyor. A.B.D."de buglin Ocak
ayi Richmond Fed imalat Endeksi, Euro Bélgesi'nde de Ocak ayi tiketici gliveni yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0895, 1.0875 ve 1.0845 seviyeleri destek; 1.0925, 1.0950 ve 1.0975 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 327 baz puanda bulunuyor.

Yurt icinde Hazine'nin buglnkd ihalelerine gelecek talep takip edilecek. Gozler ise, Persembe glinkd TCMB PPK kararinda ve agiklama
metninde olacak.

USD/TRY kurunda 30.25, 30.23 ve 30.20 seviyeleri destek; 30.30, 30.35 ve 30.40 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.2500-30.2300-30.2000 Direng: 30.3000-30.3500-30.4000

EURUSD igin Destek: 1.0895-1.0875-1.0845  Direng: 1.0925-1.0950-1.0975

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %0.17 artan BIST-100 endeksinde, 7,998, 7,909 ve 7,838 puan destek; 8,117, 8,149 ve 8,250 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,030 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,023 ve US$ 2,013 seviyeleri destek; US$ 2,040 ve US$ 2,049 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 22 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.29
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.92
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
23 Ocak Sali
Tairkige ) Hazine, 19 Oca 2028 vadeli, TLREF'e endeksli ve 5 Haz 2030 vadeli degisken faizli tahvil ihaleleri dizenleyecek ve
17 Oca 2029 vadeli kira sertifikasinin dogrudan ihracini gerceklestirecek.
A.B.D. 18.00 Ocak ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -7 -11
Euro Bolgesi 18.00 Ocak ayi tiketici glveni - -14.3 -15.0

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

