Tahvil:

e Yurt icinde Hazine bugtin, 20 Mayis 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 11
Agustos 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Doviz:

o ECB yetkililerinden gelen para politikasini sikilastirma taraftari agiklamalar
ve Fed'in faiz artinm hizini yavaslatacagdr distnceleri, EUR/USD paritesinin
1.09 seviyesinin Gzerine ¢ikmasina neden oldu. Bugin A.B.D."de Onci
Endeksi aciklanacak. Euro Bolgesinde Ocak ayr tuketici guveni
yayimlanacak. ECB'den Panetta, Holzmann ve Lagarde konusacak. Cin
piyasalari Lunar Yeni Yili nedeniyle bu hafta kapali olacak. EUR/USD
paritesinde 1.0870, 1.0845 ve 1.0815 seviyeleri destek; 1.0935, 1.0960 ve
1.0990 seviyeleri direng olarak izlenebilir. 26 Ocak'ta TCMB, yilin ilk
Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak. USD/TRY kurunda 18.77, 18.74 ve
18.71 seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 5,480, 5,444 ve 5,417 puan destek; 5,556, 5,610 ve
5,661 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,920 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,917 ve US$ 1,911
seviyeleri destek; US$ 1,932 ve US$ 1,938 seviyeleri ise direng seviyeleri.

0 Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

23.01.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.7579 0.00
EUR/TRY 20.3675 0.26
EUR/USD 1.0855 0.26
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,490.34 1.25 -0.34
BIST-30 6,045.15 1.58 1.69
BIST Bankacilik 4,700.74 5.62 -6.50
FTSE 100 7,770.59 0.30 4.28
XETRA DAX 15,033.56 0.76 7.97
Dow Jones 33,375.49 1.00 0.69
S&P 500 3,972.61 1.89 3.47
Altin 1,926.57 -0.25 5.60
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.93 (2022 sonu degeri 7.02).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.08 (2022 sonu
degeri 2.10). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 20 May 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 11 Agu 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 18:00 Aralik ayi Oncii Endeksi - -0.7 -1.0
Euro Bolgesi 18:00 Ocak ay! tuketici guveni - -20.0 -22.2
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinin Persembe guint 6nemli bir teknik gdsterge olan 200 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu
%3.29 seviyesine yaklasilmasinin ve kisa siirede faizlerin azimsanmayacak miktarda dismis olmasinin etkisiyle Cuma giind faizde
yukselis yasandi ve hafta %3.48 seviyesinden tamamlandi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi ayni seviyede islem goérayor.

Yurt icinde Hazine bugiin, 20 Mayis 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 11 Agustos 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 18.8025, sepet ise 19.6560 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB yetkililerinden gelen para politikasini sikilastirma taraftari agiklamalar ve Fed'in faiz artinm hizini yavaslatacagr distinceleri
EUR/USD paritesinin 1.09 seviyesinin Uzerine gikmasina neden oldu. Bugiin A.B.D."de Oncii Endeksi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde Ocak
ayi tiketici giveni yayimlanacak. ECB'den Panetta, Holzmann ve Lagarde konusacak. Cin piyasalari Lunar Yeni Yili nedeniyle bu hafta
kapali olacak.

A.B.D. verileri son haftalarda zayifliyor. Hem imalat hem de hizmet sektorti ISM endeksleri daralma boélgesinde, CEO guiveni Kuresel
Finansal Kriz'den bu yana en distk seviyesinde, perakende satislar son iki ayda %1 veya daha fazla geriledi, sanayi tGretimi de son ¢
ayda dusts kaydetti. Buna ragmen Persembe giind yayimlanacak 4. ¢eyrek GSYH verisinin, ekonominin yillik %2.3'G asan oranda
baylddigunt géstermesi bekleniyor. Taketici harcamalarinin, Ekim'deki gligli performans géz éniine alindiginda énemli bir itici guig
olmasi beklenebilir, ancak blylimede net ticaret ve stok tarafina da odaklanilacak. Buytdmenin, "iyi" bir buytme oldugu iddia
edilemez. Bozulan yurt igi blytime hikéyesi nedeniyle ithalat diserken, kismen iyilesen tedarik zincirleri ve talebin bircok isletmenin
bekledigi kadar giigli olmamasi nedeniyle stoklar artiyor. Oniimiizdeki geyreklerde GSYH biyime verileri daha zayif olacak.

Kasim'da 21 ucak siparisi alan Boeing'in Aralik'ta 250 ugak igin siparis aldigi g6z éniinde bulunduruldugunda (United Airlines'in yaklasgik
200 tane Boeing 737 Max ve 787 ucadi siparisinin dnculigunde), Persembe ginu agiklanacak dayanikli mal siparislerinin daha yiiksek
gelmesi bekleniyor. Ancak bu tek seferlik hikayeyi ¢ikarttigimizda, altta yatan resmin énemli 6lctide daha zayif oldugunu séyleyebiliriz.
Ayni guin yayimlanacak yeni konut satislarinin da konut kredisi basvurularindaki gerilemeye gecikmeli olarak dustsle yanit vermesi
bekleniyor.

Cuma gunu ise, Fed'in yakindan izledigi enflasyon géstergelerinden olan ¢ekirdek kisisel tiketici harcamalari deflatorine bakilacak. 1
Subat'taki Fed toplantisindan 25 baz puanlik faiz artinmi beklenirken, toplanti dncesinde “sessiz ddnem”e girildigi icin Fed yetkililerinin
bu hafta konugmasi bulunmuyor. Ayni giin Michigan Universitesi Glven Endeksi de yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0870, 1.0845 ve 1.0815 seviyeleri destek; 1.0935, 1.0960 ve 1.0990 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

26 Ocak'ta TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak. Raporda giincel varsayimlar esliginde yil sonu TUFE tahmini yer alirken,
Baskan'in basin toplantisinda yapacagr degerlendirmeler takip edilecek.

USD/TRY kurunda 18.77, 18.74 ve 18.71 seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY icin Destek: 18.7700-18.7400-18.7100 Direng: 18.8300-18.8500-18.8800

EURUSD i¢in Destek: 1.0870-1.0845-1.0815 Direng: 1.0935-1.0960-1.0990

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
Cuma giind %1.25 artan BIST-100 endeksinde 5,480, 5,444 ve 5,417 puan destek; 5,556, 5,610 ve 5,661 puan ise direng seviyeleri.
USD'nin deger kaybinin ve Fed'in faiz artinm hizini yavaslatacad disdncesinin altinin ons fiyatini destekledigi goraliyor.

Bu sabah US$ 1,920 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,917 ve US$ 1,911 seviyeleri destek; US$ 1,932 ve US$ 1,938 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2019 2020 2021 2022 20 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.25 7.23
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.06 2.05
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.73 13.76
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.90 4.90
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.93 29.93
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi
23 Ocak Pazartesi
Turkiye - Hazine, 20 May 2026 vadeli TLREF'e endeksli ve 11 Agu 2027 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
AB.D. 18:00 Aralik ayi Oncii Endeksi | - | -0.7 | -1.0
Euro Bolgesi 16:30 ECB'den Panetta, Holzmann (19:00) ve Lagarde (20:45) konusacak.
18:00 Ocak ay! tiketici gaveni | - | -20.0 | 222

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

