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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
- e e . y e . . degisim
o Yurt ici tahvil faizleri tizerindeki baskinin korunacagini distintiyoruz. Yeni Seviye (%)
bir agiklama/gelisme olmamasi durumunda 2 yillik tahvilin bilesik faizinin USD/TRY 4.6681 2.06
bugiin de %17 tzerinde kalacagini distiniiyoruz. EUR/TRY 5.4986 1.86
EUR/USD 1.1778 -0.10
Daviz: Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
irgiin 6 i 16.45 17.05
e TRY'nin USD karsisindaki deger kaybi yilbasindan beri %20, Nisan B'_r_ gun bneeki kapanis
dan beri | dasik %15 oldu. TRY'deki deder kaubr d Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.613
sonundan beri ise yaklasik %15 oldu. eki deger kaybi devam MB O/N borclanma faizi (%) =225
ederken, TCMB'den 7 Haziran'daki olagan toplantisi 6ncesinde bir adim MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
gelip gelmeyecedi merak konusu. Risk géstergelerinden birisi olarak kabul MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
edilen ve TCMB'nin de yakindan izledigi bilinen USD/TRY kurunda 1 aylik MB Agirlikl Ort Fon. Maliyeti (%) 15.50
. . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
vadede ima edilen oynaklik %23.5'e yikseldi. USD/TRY kurunda 4.70
seviyesi destek, 4.80 seviyesi ise ilk direng olarak séylenebilir.
¢ Aksam saatlerinde yayimlanacak Fed tutanaklari ise yurt disinda ginin Giinliik YBY*
6ne ¢kan gindem maddesi. EUR/USD paritesinde 1.1740 destegi Kapanig | Degisim | Degisim
- e . (%) (%)
izleniyor, kirlmasi durumunda 1.1715 destegdi 6ne cikacak, direng olarak BIST-100 10332774 105 1041
ise 1.1790 sevigesini SOQIEUEbIIITIZ BIST-30 127,460.60 1.16 -10.31
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 147,716.03 2.28 -13.81
FTSE 100 EOD 7,877.45 0.23 2.47
e BIST-100 endeksinde 102,300, 101,800 ve 101,400 puan destek; 103,800, XETRA DAX 13,169.92 0.71 1.95
104,500 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 24,834.41 -0.72 -0.01
S&P 500 2,724.44 -0.31 1.90
Altin: Altin 1,290.92 -0.11 -0.91
*Yilbasindan bu yana

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,286 seviyesi ile US$ 1,282 seviyesi destek; US$

1,293 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:45 Mayis ay1 Markit PMI imalat
21:00 Fed tutanaklarn yayimlanacak.

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI imalat
17:00 Mayis ayi tiketici gliveni

ingiltere 11:30 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA:

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:
DUn A.B.D. Hazinesi'nin gergeklestirdigi ve US$ 33 milyar borglandig 2 21/05/2018 22/05/2018 (baz puan-bps)
yillik tahvil ihalesine gelen talebin yeterli oldugu séylenebilir. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

A.B.D. Hazinesi bugtin diizenleyecedi 5 yillik ihaleyle US 36 milyarlik satis 2 yllk gosterge

«J

10 yillik gésterge

yapmayi planliyor. Yarin da 7 yillik ihale ile US$ 30 milyar borclanmay
10-2 yil getiri farki

6ngoruyor. Bu iki ihaleye gelecek talebin yakindan izlenecek olmasinin
nedeni, son dénemde ytikselen faiz oranlarinin yatinmcilarca alim icin - [GIECREERERES ATl R AR R TR e Ce LR EEE))
yeterli bulunup bulunmadigini gésterecek olmasi. Eger ihalelere gelecek [A%Z2
talep zayf olursa, yatinmcilarnn faiz oranlarinda yakin dénemde [A%1Y
yukselisin devam edecedi beklentisinde oldugu sonucuna varilabilecek. 2041

21/05/2018 22/05/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

Din yatay kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.04
seviyesinde bulunuyor.

Jy =53

TRY'deki deger kaybi artarken, TCMB'nin adim atip atmayacagr merak (DS (5 yllik USD)  21/05/2018 22/05/2018 degisim (bps)

ediliyor. Yurt ici tahvil faizleri Gzerindeki baskinin  korunacagini Teirkiye

dustndyoruz. Yeni bir agiklama/gelisme olmamasi durumunda 2 yilik Gliney Affika

tahvilin bilesik faizinin bugin de %17 Uzerinde kalacagini distintyoruz. Rusya

pepEpeps

Brezilya
Kaynak: Reuters

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1760, USD/TRY kuru 4.7740, sepet ise 5.1940 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TRY'nin USD karsisindaki deger kaybi yilbagindan beri %20, Nisan sonundan  [ayEmreY 21/05/2018 22/05/2018 degisim (%)
beri ise yaklagik %15 oldu. TRY'deki deger kaybr devam ederken, TCMB'den
7 Haziran'daki olagan toplantisi dncesinde bir adim gelip gelmeyecegi

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

merak konusu.

TRY'nin dinkd deger kaybinda, kredi derecelendirme kuruluslarindan gelen  [ESIDARN%
aciklamalar da pay sahibiydi. S&P, yetkililerin TL ve devlet borglanma  [EEIRIFAN
maliyetleri Gzerindeki baskiyr durduramamasi halinde Turkiye'nin mali  [|SEIRAUE

PEpEpE Sy

goérunumunin hizli bir sekilde bozulabilecegini belirtti. Fitch ise, “para [EEIDANE
politikasinin bagimsizlginin daha fazla zedelenmesi ozellikle Glkenin dig  KaYnok: Reuters
finansman Gzerindeki baskilara ve makroekonomik ortamdaki bozulmaya katkida bulunmasi ya da daha genis ekonomi politikasi
olusturma kredibilitesine ve Ulkenin is ortamina zarar vermesi halinde Turkiye'nin kredi notu goérinimu tzerinde daha fazla baski

olusturacak" dedi.

Risk gostergelerinden birisi olarak kabul edilen ve TCMB'nin de yakindan izledigi bilinen USD/TRY kurunda 1 aylik vadede ima edilen
oynaklik %23.5'e yikseldi. Nisan sonunda bu oran %12'nin altindaydi. En son bu seviyeleri 2017 yilinin Ocak ayinda gérmustak.

USD/TRY kurunda 4.70 seviyesi destek, 4.80 seviyesi ise ilk direng olarak séylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Yurt disinda bugiin Euro Bélgesi'nde ve A.B.D.de agiklanacak PMI verileri ve ingiltere’deki TUFE verisi izlenecek. Aksam saatlerinde
yayimlanacak Fed tutanaklari ise ginin 6ne ¢ikan gindem maddesi. EUR/USD paritesinde 1.1740 destegi izleniyor, kinlmasi
durumunda 1.1715 destedi 6ne ¢ikacak, direng olarak ise 1.1790 seviyesini séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 4.7000-4.6500-4.6000  Direng: 4.8000-4.8500-4.9000

EURUSD igin Destek: 1.1740-1.1715-1.1695 Direng: 1.1790-1.1830-1.1885

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %1 artan BIST-100 endeksinde 102,300, 101,800 ve 101,400
puan destek; 103,800, 104,500 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

21/05/2018 22/05/2018 degisim

BIST-30
XBANK

A.B.D.-Kuzey Kore haberleri takip edilirken, altinin ons fiyati US$ 1,290
seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,286 seviyesi ile US$ 1,282 seviyesi
destek; US$ 1,293 ve US$ 1,297 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

23 Mayis Carsamba

A.B.D. 16:45 Mayis ay1 Markit PMI imalat - 56.5 56.5
17:00 Nisan ayi yeni konut satislar (bin adet) - 679 694
21:00 Fed tutanaklari yayimlanacak.

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ay1 Markit PMI imalat 56 - 56.2
17:00 Mayis ay tiiketici gliveni 0.3 - 0.4

ingiltere 11:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.5/2.5 -I- 0.1/2.5

24 Mayis Persembe

A.B.D. 18:00 Nisan ay var olan konut satiglari 5.5 5.6 5.6
12:15 Fed’den Dudley’in konusmasi
21:00 Fed’den Harker’in konugmasi

ingiltere 11:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.0/-0.7 -/- -1.2/1.1

25 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli mal siparigleri (aylik %) -1.8 -1.5 2.6
17:00 Mayis ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 99 98.8 98.8
16:00 Fed'den Powell’'in, Kaplan-Evans-Bostic’in (18:45) konusmalari

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo endeksi 101.9 - 102.1

ingiltere 11:30 ik ceyrek GSYH biiyiime (CC %/YY %) 0.1/1.2 -I- 0.1/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

