Tahvil:

e FOMC, beklenildigi Uzere faiz oranini 25 baz puan artirarak %%4.75-%5.00
araligina yukseltti. Fed yetkililerinin 2023 yliicin faizde medyan beklentisi
%5.125 ile dedismedi. Dolayisiyla yilin kalan kisminda bir faiz artirimi
daha olabilecegi sinyali verildi. Agiklama, beklenilenden daha givercin
olarak algilandi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Déviz:

e A.B.D.'de issizlik maasi basvurulari, Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve
yeni konut satislan agiklanacak. Euro Bélgesi'nde tuketici glveni
yaymlanacak. ECB'den birgok yetkilinin konusmasi bulunuyor. EUR/USD
paritesinde 1.0900, 1.0856 ve 1.0830 seviyeleri destek; 1.0940, 1.0990 ve
1.1033 seviyeleri direng. Bugtin TCMB PPK’nin politika faizini %8.50 ile sabit

tutmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 19.02, 18.99 ve 18.95 seviyeleri
destek; 19.08, 19.10 ve 19.15 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,951, 4,896 ve 4,850 puan destek; 5,035, 5,088 ve
5,145 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,981 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,970 ve US$ 1,962
seviyeleri destek; US$ 1,989 ve US$ 2,000 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

23.03.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 19.0371 0.12
EUR/TRY 20.6727 0.88
EUR/USD 1.0855 0.82
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,001.06 1.92 -9.22
BIST-30 5511.71 2.17 -7.29
BIST Bankacilik 4,680.39 1.72 -6.91
FTSE 100 7,566.84 0.41 1.54
XETRA DAX 15,216.19 0.14 9.28
Dow Jones 32,030.11 -1.63 -3.37
S&P 500 3,936.97 -1.65 2.54
Altin 1,969.58 1.52 7.96
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.84 (2022 sonu degeri 7.26).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.95 (2022 sonu
degeri 2.06). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%)

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari
15:30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
17:00 Subat ayi yeni konut satislari

Euro Bolgesi 18:00 Mart ay tuketici giveni

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini
8.50

0.635
-185

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

8.50 8.50
197 192
0.10 0.23
0.650 0.670
-18.2 -19.0

CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din aksam sonuglanan toplantisinda FOMC, beklenildigi Gzere faiz oranini 25 baz puan artirarak %4.75-%5.00 araligina ytkseltti. Karar
oybirligiyle alindi. Fed yetkililerinin 2023 yili icin faizde medyan beklentisi %5.125 ile dedismedi. Dolayisiyla yilin kalan kisminda bir
faiz artinmi daha olabilecedi sinyali verildi. Agiklama, beklenilenden daha guivercin olarak algilandi ve A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Agiklama metnine, A.B.D. bankacilik sisteminin saglam ve direngli oldugu eklendi. Son gelismelerin hane halki ve isletmeler i¢in daha
siki kredi kosullarina yol agacak; ekonomik aktivite, ise alim ve enflasyon Gzerinde baski yaratacak gibi gérindgu belirtildi. Bu etkilerin
kapsaminin belirsiz ve Komite'nin enflasyon risklerine karsi son derece dikkatli olmaya devam ettigi aktarildi.

Powell basin toplantisinda, “devam eden artislar” yerine “belki” ve “bir miktar” sézlerine odaklandiklarini belirtti.

Karar &ncesinde %4.1260 seviyesindeki A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, agiklamalar sonrasinda bu sabah vadeli islemlerde %3.91
seviyesinde. Karar 6ncesinde %3.5070 seviyesindeki A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %3.45 seviyesinde.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0920, USD/TRY kuru 19.0450, sepet ise 19.9226 seviyesinde bulunuyor.

Dinku Fed agiklamalari beklenilenden daha glvercin olarak algilandi ve USD deger kaybetti. Fed agiklamalari yilin kalan kisminda
sadece bir defa faiz artinmi olabilecedini isaret etti. Fed Baskani Powell, bu yil igin faiz indirimi 6ngérmediklerini belirtti. Vadeli
islemlerdeki fiyatlamalara gére ise, Mayis toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinnmi olacagina verilen olasilik bu sabah itibariyla %42.

Buguin A.B.D.'de issizlik maasi basvurular, Subat ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve yeni konut satislar aciklanacak. Euro
Bolgesi'nde tuketici gliveni yayimlanacak. ECB'den bir¢ok yetkilinin konusmasi bulunuyor.

EUR/USD paritesinde 1.0900, 1.0856 ve 1.0830 seviyeleri destek; 1.0940, 1.0990 ve 1.1033 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Buglinkd toplantisinda TCMB PPK'nin politika faizini %8.50 ile sabit tutmasi bekleniyor. Subat ayr metninde TCMB, indirim sonrasinda
para politikasi durusunun “yeterli” oldugu goértstnt paylasmistl. “Yeterli” kelimesinin kullanilmasi, TCMB'nin yakin dénemde faizini
sabit tutabilecedi imasi olarak algilanmusti.

USD/TRY kurunda 19.02, 18.99 ve 18.95 seviyeleri destek; 19.08, 19.10 ve 19.15 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 19.0200-18.9900-18.9500 Direng: 19.0800-19.1000-19.1500

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0856-1.0830  Direng: 1.0940-1.0990-1.1033

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %1.92 artan BIST-100 endeksinde 4,951, 4,896 ve 4,850 puan destek; 5,035, 5,088 ve 5,145 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,981 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,970 ve US$ 1,962 seviyeleri destek; US$ 1,989 ve US$ 2,000 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 3 Mart
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.26 6.84
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.06 1.95
Kar Marji (%) 71.74 5.16 9.00 13.68 13.82
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.90 4.89
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.85 29.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Mart Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 8.50 8.50 8.50

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari - 197 192
15:30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.10 0.23
17:00 Subat ayi yeni konut satislari 0.635 0.650 0.670

Euro Bolgesi 18:00 Mart ayi tuketici gtveni -18.5 -18.2 -19.0
19:00 ECB'den Lane konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

