Tahvil:

¢ Bugtn tahvil piyasalar, Fed Baskani Powell'in ve A.B.D. Hazine Bakani
Yellen'in yapacagr konusmalarda, yutksek seyreden tahvil faizlerine
yonelik bir degerlendirme yapip yapmayacaklarini takip edecek. Ayrica
A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta diizenleyecedi ve toplam US$ 183 milyarlik
satis yapmayr 6ngoérdigu tahvil ihalelerine ne kadar talep gelecegi
izlenecek. Yurt icinde Hazine bugtin, 14 Ocak 2026 vadeli olarak TLREF'e
endeksli ve TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Doviz:

e Buglin A.B.D."de Subat ayi yeni konut satislari ve Richmond Fed imalat
endeksi yayimlanacak. Fed Baskani Powell'in ve A.B.D. Hazine Bakani
Yellen'in yapacagi konusmalar takip edilecek. EUR/USD paritesinde 1.1900
ve 1.1870 seviyeleri destek, 1.1945 ve 1.1970 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir.

o USD/TRY kurunda 7.7500 ve 7.7000 seviyeleri destek, 7.9000 ve 7.9500
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. Gun icinde olasi haber akisi
izlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,320 ve 1,300 destek; 1,390 ve 1,420 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,737 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,731 ve US$
1,721 seviyeleri destek; US$ 1,746 ve US$ 1,759 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 7.7963 8.07
EUR/TRY 9.3074 8.34
EUR/USD 1.1931 0.24
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,379.25 -9.79 -6.60
BIST-30 1,432.76 -9.95 -12.42
BIST Bankacilik 1,206.37 -9.89 -22.56
FTSE 100 EOD 6,726.10 0.26 411
XETRA DAX 14,657.21 0.25 6.84
Dow Jones 32,731.20 0.32 6.94
S&P 500 3,940.59 0.70 491
Altin 1,738.69 -0.35 -8.40
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 11.67, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.09, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 14 Ocak 2026 vadeli olarak TLREF'e endeksli ve TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 17:00 Subat ayr yeni konut satislari - -4.8 4.3
17:00 Subat ayi Richmond Fed imalat endeksi - 15 14

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.7320 seviyesinden %1.6820 seviyesine geriledi, ancak bir yildan uzun stredir gorulen en yiksek
seviyelerde tutunmay; strdiirdd. A.B.D. tahvil faizlerinin ytiksek seyrini korumasinda, yatirmcilarin ekonomik toparlanmanin 6nceden
dustintlene gore daha hizli olacadi ve enflasyon baskilarinin da daha fazla olacagr beklentisi etkili oluyor.

Bugiin tahvil piyasalari, Fed Baskani Powell'in ve A.B.D. Hazine Bakani Yellen'in yapacagi konusmalarda ytiksek seyreden tahvil
faizlerine yonelik bir degerlendirme yapip yapmayacaklarini takip edecek.

Ayrica A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecegi ve toplam US$ 183 milyarlik satis yapmayr 6ngoérdigi tahvil ihalelerine ne kadar
talep gelecegi izlenecek. A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyecedi 2 yillik ihaleyle US$ 60 milyarlik borglanma yapmay planliyor. Yarin 5
yillik, Persembe guinti de 7 yillik tahvil ihaleleri gerceklestirilecek.

TCMB Baskani dedisikliginin ardindan yurt igi tahvil piyasasina bakildiginda; Cuma giind %14.06 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin
bilesik faizinin %19.2 seviyesini test ettigi goruldu. Hazine'nin USD cinsinden ihrag etmis oldugu Eurobond fiyatlarinda da yaklagik US$
6-7 disis yasand.

Yurt icinde Hazine bugiin, 14 Ocak 2026 vadeli olarak TLREF'e endeksli ve TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1925, USD/TRY kuru 7.8020, sepet ise 8.5630 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Ddn USD/TRY kurunda yaklasik %8'lik yukselis yasandi. Tarkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi de Cuma giinkd 309 baz puan
seviyesinden 470 baz puan seviyesine yukseldi. Gln icinde olasi haber akis izlenecek.

USD/TRY kurunda 7.7500 ve 7.7000 seviyeleri destek, 7.9000 ve 7.9500 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Buglin A.B.D."de Subat ayi yeni konut satislari ve Richmond Fed imalat endeksi yayimlanacak. Fed Baskani Powell'in ve A.B.D. Hazine
Bakani Yellen'in yapacagr konusmalarda 6zellikle yiksek seyreden tahvil faizlerine yonelik bir degerlendirme yapip yapmayacaklari
izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.1900 ve 1.1870 seviyeleri destek, 1.1945 ve 1.1970 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 7.7500-7.7000-7.6500  Direng: 7.9000-7.9500-8.0000

EURUSD igin Destek: 1.1900-1.1870-1.1845  Direng: 1.1945-1.1970-1.1990

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yaklasik %9.8 azalan BIST-100 endeksinde 1,320 ve 1,300 destek; 1,390 ve 1,420 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 1,737 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,731 ve US$ 1,721 seviyeleri destek; US$ 1,746 ve US$ 1,759 seviyeleri de

direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 22 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.67
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.09
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 593
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
23 Mart Sali
Turkiye - Hazine, 14 Ocak 2026 vadeli olarak TLREF'e endeksli ve TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
A.B.D. 17:00 Subat ayi yeni konut satislari - -4.8 4.3
17:00 Subat ayi Richmond Fed imalat endeksi - 15 14
MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

