Tahvil:

o Koronavirtse bagli kuresel 6lumlerdeki artisin hiz kesmemesi ve A.B.D.
Kongresi'nin US$ 1 trilyonluk destek paketi konusunda hentz uzlasi
saglayamamasi nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri geriliyor. Yurt icinde Hazine
bugtin, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

Doviz:

e Koronavirsunin kiresel ekonomiye etkilerinin dnceden dustndlene
gore ¢ok daha olumsuz olacadr beklentisi ve yatirnmeilarin nakitte kalma
egilimi gindemin Ust sirasinda yer aliyor ve USD gticint koruyor. Veri
gundemi agisindan ise bugiin A.B.D.'de Subat ayr Chicago Fed Ulusal
Aktivite Endeksi ve Euro Bolgesinde de Mart ayr tiketici glveni
agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0670 destedi takip edilebilir. Direng

olarak ise 1.0765 izlenebilir. USD/TRY kurunda 6.5600 ilk destek, 6.60-6.62
ise direng aralig.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 82,600, 81,900 ve 80,000 puan destek; 84,000,
85,000 ve 85,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,489 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,480 ve US$
1,472 destek; US$ 1,498 ve US$ 1,508 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

23.03.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.5505 0.17
EUR/TRY 7.0083 0.35
EUR/USD 1.0694 0.04
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 85,795.79 0.70 -25.02
BIST-30 103,726.57 0.17 -25.29
BIST Bankacilik | 114,334.39 -1.07 -28.62
FTSE 100 EOD 5,190.78 0.76 -31.18
XETRA DAX 8,928.95 3.70 -32.61
Dow Jones 19,173.98 -4.55 -32.81
S&P 500 2,304.92 -4.34 -28.66
Altin 1,497.64 1.89 -1.28
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.69, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.75, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
Turkiye - Hazine, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

AB.D. 15:30 Subat ayi Chicago Fed Ulusa Aktivite Endeksi - -0.29
Euro Bolgesi 18:00 Mart ayi tdketici gtveni - -13.0

Onceki veri

-0.25
-6.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirtse bagl kuresel 6limlerdeki artisin hiz kesmemesi ve A.B.D. Kongresi'nin US$ 1 trilyonluk destek paketi konusunda hentiz
uzlasi saglayamamasi nedeniyle A.B.D. tahvil faizleri geriliyor. Cuma giinti %1.1290'dan %0.9380'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %0.79 seviyesinde bulunuyor.

Yurt iginde Hazine bugin, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek. Yarin da 21 Haziran 2023 vadeli, TLREF'e
endeksli devlet tahvili ihalesi diizenleyecek ve 23 Mart 2022 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. Bu hafta ihale
programini tamamlayacak olan Hazine, Mart'ta 26 milyar TL'lik i¢ bor¢ 6demesine karsin toplam 20 milyar TL'lik bor¢lanma yapmay!
planlamakta.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0705, USD/TRY kuru 6.5870, sepet ise 6.8210 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Kongresi'nin US$ 1 trilyonluk destek paketi konusunda hentiz uzlasi saglayamamis olmasi, USD'nin JPY ve EUR karsisinda bu
sabahki deder kaybinda &ne giksa da, yatinmeilarin genel olarak nakit ihtiyaci nedeniyle USD'yi tercih etmesine bagli olarak USD’nin
bircok para birimi karsisinda degerini korudugu goraluyor.

Koronavirlstintn kiresel ekonomiye etkilerinin énceden dustintlene gére ¢ok daha olumsuz olacagr beklentisi ve yatirrmcilarin
nakitte kalma egilimi giindemin Ust sirasinda yer aliyor.

Veri giindemi agisindan ise bugiin A.B.D."de Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Euro Bélgesi'nde de Mart ayi tuketici
guveni agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0670 destedi takip edilebilir. Direng olarak ise 1.0765 izlenebilir.

USD/TRY kurunda 6.5600 ilk destek, 6.60-6.62 ise direng araligi.
USDTRY icin Destek: 6.5600-6.5400-6.5200 Direng: 6.6000-6.6200-6.6500

EURUSD icin Destek: 1.0700-1.0670-1.0650  Direng: 1.0765-1.0800-1.0835

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma ginl %0.7 artan BIST-100 endeksinde 82,600, 81,900 ve 80,000 puan destek; 84,000, 85,000 ve 85,800 puan ise direng
seviyeleri.

Yatirmcilarin nakte dénme egilimi neeniyle bu sabah altinin ons fiyati geriliyor. US$ 1,489 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,480 ve US$ 1,472 destek; US$ 1,498 ve US$ 1,508 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(20/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.69
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.75

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.65
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

23 Mart Pazartesi

Turkiye - Hazine, 20 Ekim 2021 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 15:30 Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - -0.29 -0.25

Euro Bolgesi 18:00 Mart ay tiketici gtveni - -13.0 -6.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



