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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
¢ A.B.D."de Sukran gunu nedeniyle din kapali olan tahvil piyasasi bugtin de Seviye deg'f;/:";
erken kapanacak. Dun beklentimize paralel sekilde USD/TRY kurunda USD/TRY 5.2860 -0.34
yasanan gerileme ile birlikte yurt igi tahvil faizlerinde de yaklasik 10 baz EUR/TRY 6.0564 0.43
puanlik sinirli dtistis gézlendi. Bugtin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant EUR/USD 1'1407 .0'2.1
Léinda hareket edecedini dasdn Yurt igi gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
araliginda hareket edecegini distintiyoruz. Bir gun Gnceki kapans 971 >0.87

Doviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.930

MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Bugiin A.B.D."de ve Euro Bélgesi'nde Markit PMI verileri yayimlanacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
A.B.D. tarafinda veriler izlenirken, diger taraftan da Fed'in 2019 yili icinde MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

faiz artinm dénguslne ara verebilecedi dustincesi sorgulaniyor. EUR/USD

. o .. . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
paritesinin guin icinde bir stre 1.1395 destedi ile 1.1435 direnci arasinda

kalacagini dustintiyoruz.

. .. . N Glinliik YBY*
e USD/TRY kurunun haftayr 5.30 seviyesinin hangi tarafinda kapatacagi Kapanis | Degisim  Degisim
6nemli. GUn icinde 5.28 desteginin gorulebilecegini dustintyoruz. (%) (%)
Onemsedigimiz direng seviyesi 5.35 olmayi stirddriyor. BIST-100** 92,628.80 -0.09 -19.69
BIST-30 116,087.43 -0.09 -18.31
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 118,492.02 -0.47 -30.86
deksind d " FTSE 100 EOD 6,960.32 -1.28 -9.46
e BIST-100 endeksinde 92,260, 91,880 ve 91,560 puan destek; 92,940, XETRA DAX 11,138.49 0.94 1377
93,550 ve 94,100 puan ise direng sevigeleri. Dow Jones 24,464.69 0.00 -1.50
Altin: S&P 500 2,649.93 0.00 -0.88
Altin 1,226.70 0.06 -5.84
e Bu sabah US$ 1,228 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,223 ve US$ * Yilbagindan bu yana
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.74, 2017 sonu degeri 9.18.
1,220 destek, US$ 1,230 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:45 Markit US PMI imalat - 55.7 55.7
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 51.8 52.0 52.0

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Stikran gtnu nedeniyle diin kapali olan tahvil piyasasi bugtin de erken kapanacak. A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%3.06 ile Carsamba giinkd kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde buglin Markit PMI verileri yayimlanacak. A.B.D. tahvil piyasasinda disik hacimli bir seyir gdérmeuyi
bekliyoruz.

Din beklentimize paralel sekilde USD/TRY kurunda yasanan gerileme ile birlikte yurt igi tahvil faizlerinde de yaklasik 10 baz puanlik
sinirl duigs gozlendi. Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket edecedini distintyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1410, USD/TRY kuru 5.3050, sepet ise 5.6820 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun ingiltere ve AB, gelecekteki iliskilerini belirleyen deklarasyon tzerinde prensipte anlastilar. Yatinmcilarin temkinli iyimserligi ile
Pazar giinku zirve dncesinde gelen bu agiklama sonrasinda GBP ve EUR deger kazand..

A.B.D.de diinkd Stikran GUnU tatili nedeniyle azalan kiresel déviz piyasalarindaki islem hacminin bugtin ytkselmesi beklenebilir.

Buglin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde Markit PMI verileri yayimlanacak. A.B.D. tarafinda veriler izlenirken, diger taraftan da Fed'in 2019
yili icinde faiz artinm déngustine ara verebilecedi dustincesi sorgulaniyor.

EUR/USD paritesinin guin iginde bir stire 1.1395 destedi ile 1.1435 direnci arasinda kalacagini digtiniyoruz.

USD/TRY kurunun haftayr 5.30 seviyesinin hangi tarafinda kapatacadr énemli. GUn icinde 5.28 destedinin gorulebilecegini
dustntyoruz. Onemsedigimiz direng seviyesi 5.35 olmay strdlriyor.

USDTRY icin Destek: 5.2800-5.2630-5.2500  Direng: 5.3300-5.3500-5.3800

EURUSD igin Destek: 1.1395-1.1365-1.1345  Direng: 1.1435-1.1465-1.1490

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

Dln 92,628.80 puanla yatay kapanan BIST-100 endeksinde 92,260, 91,880 ve 91,560 puan destek; 92,940, 93,550 ve 94,100 puan ise
direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin liderlerinin bir araya gelerek aralarindaki ticaret konulu anlasmazligi da ele alacaklar gelecek haftaki G20 toplantis
oncesinde altinin ons fiyati gtvenilir liman 6zelligi nedeniyle destek buluyor. Bu sabah US$ 1,228 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,223 ve US$ 1,220 destek, US$ 1,230 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(22/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.74

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.95

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.73

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.58

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
23 Kasim Cuma
A.B.D. 17:45 Markit US PMI imalat - 55.7 55.7
17:45 Markit US PMI hizmetler - 55.0 54.8
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ayi Markit PMI imalat 51.8 52.0 52.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



