Tahvil:

o Her ne kadar USD/TRY kurundaki yukselisin bir kismi geri kazanilmis olsa
da, 2 yillik tahvil faizindeki ylksek seyrin korunacagini distinliyoruz ve
yakin vadede %14.5 bilesik faiz seviyesinin test edilebilecegdi yontndeki
beklentimizi koruyoruz.

e Stkran GUnd nedeniyle A.B.D.'de piyasalar bugtn tatil.

Doviz:

e Din aksam yayimlanan Fed tutanaklarinda, birgok Gyenin enflasyonun
beklenilenden daha uzun sure Fed'in %2'lik hedefinin altinda kalacagina
dair endiseli oldugunun yer almasi, USD'nin kiresel para birimleri
karsisinda deger kaybetmesine neden oldu.

e One ¢ikan bir veri yoklugunda bugiin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak
1.1780-1.1855 bandinda islem gérmesi beklenebilir.

e USD/TRY kurunun 3.95 seviyesinin hangi tarafinda kalacagr énemli. 3.93
seviyesi ilk destek. Gun icinde 3.95 seviyesinin Uzerine ¢kilmasi
durumunda ise kritik direng 3.98 olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,350, 104,550 ve 103,900 puan destek; 106,800,
107,400 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,290 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,284 ve US$ 1,281 seviyeleri destek; US$ 1,292 ve US$
1,295 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 12:00 Kasim ay1 Markit PMI imalat
ingiltere 12:30 3. geyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9174 -0.97
EUR/TRY 4.6313 -0.32
EUR/USD 1.1820 0.71
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 13.87 14.34
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.778
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 105,963.60 0.66 35.61
BIST-30 130,225.09 0.76 36.36
BIST Bankacilik | 157,129.12 1.98 21.29
FTSE 100 EOD 7,419.02 0.10 3.87
XETRA DAX 13,015.04 -1.16 13.36
Dow Jones 23,526.18 -0.27 19.04
S&P 500 2,597.08 -0.08 16.00
Altin 1,292.05 0.91 12.21
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

58.5
0.4/1.5

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi Onceki veri
58.2 58.5
0.4/1.5 0.4/1.5

GC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Yurt icinde tahvil getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda faiz artigi devam
ederken, 2 yilik tahvilin bilesik faizi din %14.34 seviyesinden gunu
tamamladi. Her ne kadar USD/TRY kurundaki ytkselisin bir kismi geri
kazanilmis olsa da, 2 yillik tahvil faizindeki yuksek seyrin korunacagini
dustnuyoruz ve yakin vadede %14.5 bilesik faiz seviyesinin test
edilebilecedi yénundeki beklentimizi koruyoruz.

Dun A.B.D.'de agiklanan dayanikli mal siparigleri verisinin %0.3'luk artis
beklentisine karsin %1.2 gerilemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine
neden oldu.

Aksam yayimlanan Fed'in 1 Kasim'da sonuclanan toplantisinin
tutanaklarinda, Aralik ayinda faiz artirmi gelecegine yonelik beklentiler
destek bulurken, bircok tyenin enflasyonun beklenilenden daha uzun
stre Fed'in %2'lik hedefinin altinda kalacagina dair endiseli oldugunu
gostermesi, tahvil faizlerindeki dtstiste etkili oldu. Bugtinkti Stikran Gunt
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tatili dncesinde dun islem hacmi nispeten sinirliydi. Guney Afrika

Rusya
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi din %2.36'dan %2.32'ye geriledi.

pepEpps

Brezilya
Kaynak: Reuters

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1830, USD/TRY kuru 3.9450, sepet ise 4.3070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din aksam yaymlanan Fed tutanaklarinda, birgok tyenin enflasyonun

Déviz kurlari 21/11/2017 22/11/2017 degisim (%)

beklenilenden daha uzun stre Fed'in %2'lik hedefinin altinda kalacagina dair
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

endiseli oldugunun yer almasi, USD'nin kiresel para birimleri karsisinda
deger kaybetmesine neden oldu ve EUR/USD paritesi 1.1840 seviyesine
yaklastl.

Stkran GUNU nedeniyle A.B.D. piyasalari bugun tatil, dolayisiyla doéviz
piyasalarinda islem hacminin nispeten sinirli olmasi bekleniyor.

PEPEPEpENpE

One ¢ikan bir veri yoklugunda bugtin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak
1.1780-1.1855 bandinda islem gérmesi beklenebilir.

Din sabah USD/TRY kuru 3.98 ile zirve seviyesini gérdu. Gunun ilerleye nsaatlerinde TRY'nin kayiplarinin bir kismini geri aldigi gozlendi.
Aksam yayimlanan Fed tutanaklar sonrasinda USD'nin kiresel para birimleri karsisinda deder kaybetmesinin de etkisiyle USD/TRY
kurundaki gerileme devam etti. Bu sabah kur 3.9430 seviyesine yakin seyrediyor. USD/TRY kurunun 3.95 seviyesinin hangi tarafinda
kalacag 6nemli. 3.93 ilk destek. Gin icinde 3.95 seviyesinin tzerine ¢ikilmasi durumunda kritik direng 3.98 olacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.9300-3.9225-3.9110 Direng: 3.9560-3.9650-3.9770

EURUSD icin Destek: 1.1810-1.1780-1.1760  Direng: 1.1855-1.1880-1.19500

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Din %0.66'lik artisla 105,963.60 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 21/11/2017  22/11/2017 degisim
105,350, 104,550 ve 103,900 puan destek; 106,800, 107,400 ve 108,000 |[:jisye o)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
A.B.D."de dayanikli mal siparisleri verisinin zayif gelmesi ve dunkd Fed
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Kaynak: Reuters

tutanaklarinda bazi Fed yetkililerinin dustk enflasyona dair endiselerinin yer
almasi, altinin ons fiyatinin US$ 1,295 seviyesine ulasmasinda etkiliydi. O
seviyeden satislar gelirken, bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,290 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,284 ve US$ 1,281 seviyeleri destek;
US$ 1,292 ve US$ 1,295 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini > Onceki veri
beklentisi

23 Kasim Persembe

Euro Bélgesi 12:00 Kasim ayi1 Markit PMI imalat 58.5 58.2 58.5
12:00 Kasim ayi Markit PMI hizmetler 55.2 55.2 55.0
12:00 Kasim ay1 Markit PMI birlesik 56.1 56.0 56.0

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buyumesi (CC %/YY %) 0.4/1.5 0.4/1.5 0.4/1.5

24 Kasim Cuma

A.B.D. 17:45 Kasim ayi1 Markit PMI imalat - 55.0 54.6
17:45 Kasim ayi Markit PMI hizmetler - 55.3 55.3
17:45 Kasim ayi1 Markit PMI birlesik - - 55.2

Almanya 12:00 Kasim ayi Ifo is diinyasi endeksi 116.9 - 116.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

