Tahvil:

e TCMB PPK, politika faizini 100 baz puan dugtrerek %12.00'ye indirdi.
Agiklama 6ncesinde %14.23 seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi,
agiklama sonrasinda %13.84'e geriledi. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde ise
o6nemli bir degisim olmadi (%11.61).

Doviz:

o JPY'deki deger kaybi sonrasinda Japon yetkililer din dévize midahalede
bulundu. Midahalenin  devam  edebilecedi  distndliyor. Bugin
ingiltere'de gézler, Maliye Bakani Kwarteng'in agiklayacad mali planlara
cevrildi. Bugtin A.B.D.'de, Euro Bolgesi'nde ve ingiltere'de agiklanacak PMI
verileri takip edilecek. Aksam saatlerinde Fed Baskani Powell'in konusmasi
izlenecek. EUR/USD paritesinde 0.9750, 0.9700 ve 0.9665 seviyeleri
destek; 0.9835, 0.9875 ve 0.9910 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.35, 18.32 ve 18.27 seviyeleri destek; 18.45, 18.50 ve
18.60 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 3,284, 3,261 ve 3,225 puan destek; 3,335, 3,363,
3,413 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,665 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,654 ve US$
1,643 seviyeleri destek, US$ 1,674 ve US$ 1,681 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'?;/:;
USD/TRY 18.3212 -0.01
EUR/TRY 18.0390 0.06
EUR/USD 0.9836 -0.01
MB O/N borclanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 3,295.27 1.53 77.39
BIST-30 3,581.47 1.75 76.86
BIST Bankacilik 3,135.42 0.29 96.49
FTSE 100 7,159.52 -0.16 -3.05
XETRA DAX 12,531.63 -0.41 -21.11
Dow Jones 30,076.68 -0.35 -17.23
S&P 500 3,757.99 -0.84 -21.15
Altin 1,670.53 -0.19 -8.63
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.46 (2021 sonu degeri 5.77).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.43 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylar sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Cumhurbaskani Erdogan’in, ekonomi giindemli yapacagi toplantidan gikabilecek sonuglar izlenecek.

A.BD. 16:45 Eylal ayi PMI imalat 51.0 51.0 51.5
16:45 Eylal ayr PMI hizmetler 46.0 455 43.7

Euro Bolgesi 12:00 Eyldl ayr PMI imalat 493 48.8 49.6
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dinku toplantisinda TCMB PPK, politika faizini 100 baz puan dustrerek %12.00'ye indirdi. Anketlerde agirlikli olarak katilimcilar, faizin
sabit tutulacagl yéninde gorus belirtmisti. Az sayida katiimcr ise 50-100 baz puanlik indirim &ngdrmdistd. Agiklama metninde,
Temmuz basindan bu yana &ncl gostergelerin zayiflayan dis talebin etkisiyle buytmede bir yavaslamaya isaret ettigi
degerlendirmesi yer aldi. TCMB, son dénemde belirgin sekilde acilan politika-kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati tedbirlerin
katkisiyla geldigi dengenin yakindan takip edilmekte oldugunu belirtti. Kurul'un, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini
destekleyecek araglarini giclendirmeye devam edecedi de aciklamada yer ald!.

Kurul, “mevcut gorintm altinda gtincellenen politika faiz diizeyinin yeterli oldugunu degerlendirmesi’ne bu metinde de yer verdi.
Metinde, daha fazla indirim yapilmasini diglayan bir ifade bulunmuyor.

Agiklama éncesinde %14.23 seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi, agiklama sonrasinda %13.84'e geriledi. 10 yillik tahvilin bilesik
faizinde ise 6Gnemli bir degisim olmadi (%11.61'de).

Bu sabah vadeli islemlerde bir ara %4.16 seviyesine kadar yukselen A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi %4.12 seviyesinde bulunuyor. 10 yillik
tahvil faizi de %3.68'de. Din 10 yillik tahvil faizindeki ylkselisin etkisiyle 2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 43 baz puana
geriledi (Fed agiklamalari sonrasinda bir ara 58 baz puana kadar yukselmisti, Fed éncesinde ise 41 baz puandayd).

e Bu sabah EUR/USD paritesi 0.9778, USD/TRY kuru 18.3990, sepet ise 18.1950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Japonya Merkez Bankasi'nin, ekonomideki toparlanmayr desteklemek igin dustk faiz oranlarini koruma kararinin ardindan JPY, USD
karsisinda 24 yilin en distk seviyesine geriledi. JPY'deki deger kaybi sonrasinda Japon yetkililer dévize midahalede bulundu.
Midahale tutarinin ne kadar oldugu 30 Eylal'de agiklanacak, ancak islem yapanlara dayandirilarak yapilan haberlere gére miktarin
US$ 3-5 milyar oldugu dustnuliyor. Midahalenin devam edebilecedi dustintliyor. Midahale éncesinde 145.9 seviyesine yaklasan
USD/JPY paritesi, bu sabah 142.5 seviyesinde.

Dun ingiltere Merkez Bankasi (BoE), beklenildigi tizere faizini 50 baz puan artirarak %2.25'e ylikseltti. Ancak oylamada yetkililerin tig
farkli miktarda faiz artinmi yéninde oy kullandiklari gérildd. ingiltere ekonomisinde bozulma devam ederken, enflasyon da yikselisini
strdirtyor ve bu durum GBP tizerinde baski yaratiyor. Bugiin ingiltere'de gézler, Maliye Bakani Kwarteng'in aciklayacagi mali planlara
cevrildi. GBP/USD paritesi 1.1169 seviyesinde. USD'nin gu¢ld konumunu sdrdirmesi ve GBP'nin baski altinda kalmasina neden olan
unsurlarin devam etmesi durumundailerleyen haftalarda 1.10 seviyesine dogru gerilemenin gorulebilecedi riskini dikkate aliyoruz.

Bugiin A.B.D."de, Euro Bélgesinde ve ingiltere’de aciklanacak PMI verileri takip edilecek. Aksam saatlerinde Fed Baskani Powell'in
konusmasi izlenecek. EUR/USD paritesinde 0.9750, 0.9700 ve 0.9665 seviyeleri destek; 0.9835, 0.9875 ve 0.9910 seviyeleri de direng
olarak izlenebilir.

Din TCMB PPK'nin 100 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda USD/TRY kuru 18.38'den 18.42'ye ylkseldi. Bugin Cumhurbagkani
Erdogan’in, ekonomi giindemli yapacad toplantidan gikabilecek sonuglar izlenecek. Basina yansidigi kadariyla toplantida Rusya ile
mutabakatlar, ekonominin genel durumu, borsa ve Mir konulari ele alinacak.

USD/TRY kurunda 18.35, 18.32 ve 18.27 seviyeleri destek; 18.45, 18.50 ve 18.60 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.3500-18.3200-18.2700 Direng: 18.4500-18.5000-18.6000

EURUSD igin Destek: 0.9750-0.9700-0.9665  Direng: 0.9835-0.9875-0.9910

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

DUn %1.53 artan BIST-100 endeksinde 3,284, 3,261 ve 3,225 puan destek; 3,335, 3,363, 3,413 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin guictint koruyor olmasi ve A.B.D. tahvil faizlerindeki ylksek seyir, ons altin Gzerinde baski unsuru. Bu sabah US$ 1,665
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,654 ve US$ 1,643 seviyeleri destek, US$ 1,674 ve US$ 1,681 seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 22 Eyliil
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.77 5.54
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.45
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.19
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 4.20
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.14 27.81
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Eyliil Cuma

Turkiye - Cumbhurbaskani Erdogan’in, ekonomi gtindemli yapacadi toplantidan ¢ikabilecek sonuclar izlenecek.

A.B.D. 16:45 Eyldl ayl PMI imalat 51.0 51.0 51.5
16:45 Eylal ayi PMI hizmetler 46.0 45.5 43.7
21:00 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eyldl ayr PMI imalat 49.3 48.8 49.6

ingiltere 11:30 Eyldl ayr PMIimalat 48.0 47.5 47.3

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

