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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e Fed'in, tahvil alimlarinin azaltilmasi agiklamasi igin Kasim toplantisini Seviye (%)
isaret etmesi, Baskan Powell'n tahvil alimlarinin 2022 yili ortalarinda USD/TRY 8.6431 0.27

. L . . . .. .. . EUR/TRY 10.1185 0.03
sonlandirilabilecedini belirtmesi ve nokta grafigin FOMC Gyelerinin faiz EUR/USD 11686 032
artisi tahmininin piyasanin disindidginden daha erken olabilecedini MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
gostermesi, tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Borg sikintisi MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
yasayan Cinli Evergrande sirketinin, bugtnki USD cinsinden tahvil MB O/N borg verme faizi (%) 20.50

. - U Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
6demesini yapip yapamayacagini izlenecek.

Doviz:
¢ Fed agiklamalar sonrasinda USD dedger kazanirken, buglin EUR/USD Giinliik YBY*
paritesinde 1.1680 ve 1.1650 seviyeleri destek, 1.1735 ve 1.1755 Kapanis De(s'lis)im De(éis)im
. . . . S . . . L % %
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. BoE'nin bugln faiz degisikligine BIST-100* 1407.46 158 469
gitmesi beklenmiyor. Bugin TCMB PPK toplantisinin  ardindan BIST-30 1,511.65 1.81 -7.60
yayimlanacak metinde 6nemli degisiklikler olabilecedi dusundluyor. BIST Bankacilik 1,273.18 2.26 -18.27
Piyasada genel olarak politika faizinin sabit tutulacag beklentisi olsa da, FTSE 100 EOD 7,083.37 147 9.64
erken bir faiz indirimi ihtimalinin endise olusturdugu da biliniyor. USD/TRY XETRA DAX 15,506.74 103 13.05
. . . . Dow Jones 34,258.32 1.00 11.93
kuru-nda 8.6400 Ye 8.62‘0.0 seviyeleri destek, 8.6800 ve 8.7000 seviyeleri &P 500 4395.64 0.95 1703
de direng olarak izlenebilir. Altin 176791 036 6.86
. . * Yilbasindan bu yana
Hisse Senedi: **Fiyat/Kazang orani 7.70 (2020 sonu degeri 13.07).
. . . Piyasa Dederi/Defter Degeri orani 1.03 (2020 sonu
e BIST-100 endeksinde 1,385 ve 1,370 destek; 1,420 ve 1,440 puan ise degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te gérillebilir.

direng seviyeleri.
Altin:

e Bu sabah US$ 1,764 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,754 ve US$
1,742 seviyeleri destek, US$ 1,769 ve US$ 1,782 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 19.00 19.00 19.00
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maagl bagvurulari (000 kisi) 335 320 332

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

FOMC, dtin aksam sonuclanan toplantisinda beklenildigi tzere faiz oranini degistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. Fed,
aylik US$ 120 milyarlik tahvil alim programinda degisiklige gitmedi. Ekonomide ilerleme beklendigi sekilde genis gapta devam ederse,
Komite'nin varlik alimlarinin hizinda bir yavaslamaya gidilmesinin gerekli olabilecedi cimlesi agiklamaya eklendi. Fed Baskani Powell
da basin toplantisinda, tahvil alimlarinin azaltilmasi yénindeki agiklamanin Kasim toplantisinda gelebilecedini isaret etti. Powell,
kademeli olarak azaltilacak olan tahvil alimlarinin sonlandirilmasi igin 2022 yili ortalarinin uygun olabilecegini belirtti.

Fed ekonomistlerinin glincel makroekonomik éngérilerine bakildiginda, FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2021
icin %4.2 (dnceki: %3.4), 2022 icin %2.2 (6nceki: %2.1) olarak yukari yénde revize edildigi goruluyor. Fed, 2021 yili icin GSYH tahminini
%7.0'den %5.9'a indirirken, 2022 yili tahmini %3.3'ten %3.8'e, 2023 yili tahmini de %2.4'ten %2.5'e yukseltti.

Fed'in hedef faiz oraninin bulunacagi seviyeye iliskin tahminleri isaret eden nokta grafige gore 18 FOMC Uyesinin medyan beklentisi
2021 yilinda faizin sabit kalacagi yéniinde. 18 Fed tyesinin 9'u gelecek yll faiz artinmi olacagini 6ngériyor (daha énce 7 Gye 2022'de
faiz artinmi 6ngdéruyordu). Fed Gyelerinin 2024 yili igin faizde medyan beklentisi ise %1.8.

Karar 6ncesinde %1.3074 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, agiklamalarin ardindan %1.2960 seviyesine kadar geriledi,
Powell'in konugmasi sirasinda %1.32 seviyesinin Uzerine yikseldi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.33
seviyesinin Uzerinde bulunuyor.

Borg sikintisi yasayan ve buginkd yurt ici tahvil édemesini gergeklestirecedini agiklayan Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande’nin, USD
cinsinden tahvil 6demesini yapip yapamayacagini izlenecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1720, USD/TRY kuru 8.6670, sepet ise 9.4220 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in, tahvil alimlarinin azaltilmasi agiklamasi icin Kasim toplantisini isaret etmesi, Powell'n kademeli olarak azaltilacak tahvil
alimlarinin 2022 yili ortalarinda sonlandirilabilecedini belirtmesi ve nokta grafigin Fed tyelerinin faiz artisi tahmininin piyasanin
distinddgunden daha erken olabilecedini gdstermesi, USD'nin deger kazanmasini saglad.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1680 ve 1.1650 seviyeleri destek, 1.1735 ve 1.1755 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Bugiinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'min faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor, ancak aciklamalar GBP Gzerinde etkili
olabilir. GBP/USD paritesinde 1.3600-1.3570 araliginin ana destek olmay; stirdirddgdnd belirtelim.

Bugiin TCMB PPK toplantisinin ardindan yayimlanacak metinde énemli degisiklikler olabilecedi dustndldyor. Her ne kadar piyasada
genel olarak politika faizinin sabit tutulacadr beklentisi olsa da, erken bir faiz indirimi ihtimalinin endise olusturdugu da biliniyor.
PPK’'nin, manset enflasyon yerine ¢ekirdek enflasyonu referans olarak aldigini metinde belirtmesi ise sasirtici olmayacak. Metinde “siki
para politikasi” vurgusunun korunup korunmayacagr da merak ediliyor. Buglin USD/TRY kurunda 8.6400 ve 8.6200 seviyeleri destek,
8.6800 ve 8.7000 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 8.6400-8.6200-8.6000 Direng: 8.6800-8.7000-8.7200

EURUSD igin Destek: 1.1680-1.1650-1.1630  Direng: 1.1735-1.1755-1.1780

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1.6 artan BIST-100 endeksinde 1,385 ve 1,370 destek; 1,420 ve 1,440 puan ise direng seviyeleri.

Fed aciklamalari sonrasinda USD deder kazanirken, altinin on fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,764 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,754 ve US$ 1,742 seviyeleri destek, US$ 1,769 ve US$ 1,782 seviyeleri de direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 22 Eylal
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 7.70
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.03
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 8.47
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 2.02
0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 13.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

23 Eyliil Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%) 19.00 19.00 19.00

A.B.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.50 0.53
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 335 320 332
16:45 Eyldl ayr Markit US PMI imalat 60.4 61.0 61.1

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ay Markit PMI imalat - 60.3 61.4

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.1 0.1 0.1

MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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