Tahvil:

¢ Bugtin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde PMI verileri aciklanacak. Bu haftanin
AB.D. gundeminde Fed'den 7 uyetkilinin konusmasi var, bdylelikle
yetkililerin kisisel géruslerini duyma sansimiz olacak. Diger verilerle ilgili
degerlendirmemizi 2. sayfada bulabilirsiniz.

Doviz:

e Bu hafta kuresel piyasalardaki gelismelerin yani sira  TCMB'nin
duzenleyecegi iki gunluk yatinrmc toplantilan ve Cumhurbaskani
Erdogan’in A.B.D. ziyaretinden yansimalar takip edilecek. USD/TRY
kurunun guntn biyik kisminda 5.70 seviyesinin lzerinde kalacagini
distntyoruz. Kurda 5.75 seviyesi ise ilk 5nemli direng olarak sdylenebilir.

e EUR/USD paritesinde 1.0960 desteginin kirlmasi durumunda gozler
1.0925 destegine cevrilecek. Direng olarak ise 1.1025 &ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 100,000, 99,520 ve 98,980 puan destek; 100,600,
101,200 ve 101,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,518 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,507 ve US$
1,500 destek; US$ 1,520 ve US$ 1,524 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

23.09.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7429 5.74
EUR/TRY 6.3268 6.33
EUR/USD 1.1017 1.10
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.34
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 100,236.70 -0.10 9.82
BIST-30 124,071.23 -0.07 8.51
BIST Bankacilik | 141,544.44 -0.04 20.22
FTSE 100 EOD 7,344.92 -0.16 9.17
XETRA DAX 12,468.01 0.08 18.08
Dow Jones 26,935.07 -0.59 15.47
S&P 500 2,992.07 -0.49 19.36
Altin 1,516.75 1.18 18.24
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.02, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
16:45 Eylal ayr Markit US PMI imalat
16:45 Eylul ayr Markit US PMI hizmetler

Euro Bolgesi 11:00 Markit PMI imalat

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- 0.00 -0.36

- 50.4 50.3

- 51.5 50.7

44.1 473 47.0
YY:Yildan ylla  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Cuma gunt %1.7215'ten kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.75 seviyesine yakin bulunuyor.

Bu haftanin A.B.D. gindemine bakacak olursak: Fed'den 7 yetkilinin konusmasi var, boylelikle yetkililerin kisisel géruslerini duyma
sansimiz olacak. Veri agisindan ise; Persembe gini agiklanacak olan 2. ¢eyrek nihai blyime rakaminin %2 olarak kesinlestirilmesi
bekleniyor. Buytume verisi gecikmeli bir veri oldugu igin piyasada daha &ne ¢ikacak olan veri Cuma giinkd dayanikli mal siparisleri verisi
olabilir. Fed'in yatinmlarin gérindmunden endiseli oldugu bilinirken, yilin son ¢eyregdinde ve 2020 yilinin ilk ceyreginde yatinmlarda
daralma yasanmasi ¢ok olasi. S6z konusu veri piyasanin beklediginden kot gelecek olursa endisenin dozu artabilir.

Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek PCE'de ise yukari yénde kipirdanis var. Eger burada sert bir yukselis gérulecek olursa, piyasanin
faiz indirim beklentilerinde bir degisiklik yapip yapmayacadi izlenecek. ING olarak Aralik'ta ve yilin ilk geyreginde piyasanin 25'er baz
puanlik faiz indirimi beklentimizi koruyoruz.

Euro Bolgesi'nde bugiin PMI verileri agiklanacak. Yarin Almanya'da agiklanacak Ifo endeksinin piyasa hareketleri Gzerinde etki yapma
olasiligini géz 6niinde bulunduruyoruz. Cuma gind de bélgede ekonomik glven verisi acgiklanacak, ancak etkisinin sinirli kalmasi
beklenebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1060, USD/TRY kuru 5.7080, sepet ise 6.0120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunt TCMB finansal istikrar desteklemek amaciyla yabanci para mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik oranlarini
tim vadelerde 100 baz puan artirdl. TCMB bu karar ile piyasadan US$ 2.1 milyar likidite gekilmis olacagini belirtti.

Bu hafta kiresel piyasalardaki gelismelerin yani sira TCMB'nin dizenleyecedi iki ginlik yatirmcr toplantilart ve Cumhurbaskani
Erdogan’'in A.B.D. ziyaretinden yansimalar takip edilecek. USD/TRY kurunun giinin buytk kisminda 5.70 seviyesinin tizerinde kalacagini
dustnlyoruz. Kurda 5.75 seviyesi ise ilk énemli direng olarak séylenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0960 desteginin kirilmasi durumunda gozler 1.0925 destegine gevrilecek. Direng olarak 1.1025 éne ¢ikiyor.
USDTRY icin Destek: 5.7100-5.6820-5.6730  Direng: 5.7400-5.7500-5.7750

EURUSD igin Destek: 1.0960-1.0925-1.0900  Direng: 1.1025-1.1055-1.1080

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma giind yatay kapanan BIST-100 endeksinde 100,000, 99,520 ve 98,980 puan destek; 100,600, 101,200 ve 101,700 puan ise direng
seviyeleri.

Yatinmailarin A.B.D.-Cin muzakereleri konusunda temkinli tarafta kalmayr tercih etmesi ve Orta Dogu tedirginligi altinin ons fiyatini
desteklsiyor. Bu sabah US$ 1,518 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,507 ve US$ 1,500 destek; US$ 1,520 ve US$ 1,524 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(20/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.02
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.59
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
23 Eyliil Pazartesi
A.B.D. 15:30 Agustos ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.00 -0.36
16:45 Eylal ayi Markit US PMI imalat - 50.4 50.3
16:45 Eyldl ayi Markit US PMI hizmetler - 51.5 50.7
Euro Bolgesi 11:00 Markit PMI imalat 44.1 47.3 47.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



